Numar dosar: 2907/111/2009, Tribunalul Bihor, Sectia comerciala, contencios administrativ si fiscala 

Judecător sindic:  ALINA TITERLEA

Temei juridic: art.20 lit.(a),(b) si art.59 alin. (1) din Legea nr.85/2006 privind procedura insolvenţei 

Administrator judiciar: GLOBAL MONEY RECOVERY IPURL

Debitor: SC VIMAN AGRO INVEST SRL - societate in insolventa, inlolvency, en procedure collective

Termen: 08.10.2009.

Completare la raport privind cauzele și împrejurările 
care au determinatstarea de insolvență la

S.C.  VIMAN AGRO INVEST S.R.L. 

1. Date generale


SC VIMAN AGRO INVEST SRL, a fost înfiinţată în anul 2006, atribuindu-se codul unic de înregistrare 19105407 şi numărul de ordine în registrul comerţului J05/2083/2006.


Sediul social a fost declarat în localitatea Oradea, str. Traian Moşoiu nr. 14, jud.Bihor şi puncte de lucru în Oradea, bdv.Dacia nr.110, bl.B1, parter, jud. Bihor şi în Diosig, incinta fermei Crişana, jud. Bihor.


Capitalul social subscris şi vărsat este de 1.000,00 RON.


Obiectul principal de activitate este “Cumpărarea şi vânzarea de bunuri imobiliare proprii”, cod CAEN 6810.


În ceea ce priveşte structura acţionariatului, societatea are ca asociat unic  pe dl. Lobont Cristian Ioan cu domiciliul în Diosig, str. Livezilor nr.35, jud.Bihor iar administrator este dl. Negruţ Daniel Ionel cu domiciliul în loc. Bulz nr.79, jud. Bihor. 

2. Analiza indicatorilor economico-financiari de la inființare până în prezent

In urma solicitarilor si masurilor luate de catre administratorul judiciar,  administratorul statutar  a prezentat actele solicitate în cadrul art.28 din legea 85/2006 privind procedura insolvenței. In aceste conditii, administratorul judiciar a verificat indicatorii economico-financiari ai activității debitoarei conform datelor din   raportarile financiar-contabile ale societății, raportari intocmite pentru perioada de pana la 30.06.2009. Astfel:

	Denumire indicatori
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008
	30.06.2009

	Cifra de afaceri netă
	7730
	9480240
	2602903
	698729

	Producţia vândută
	0
	122497
	60224
	12225

	Venituri din vânzarea mărfurilor
	7730
	9357743
	2542679
	686504

	Variaţia stocurilor
	0
	0
	0
	0

	Producţia realizată de entitate pentru scopurile sale  proprii şi capitalizată
	0
	0
	0
	0

	Alte venituri din exploatare
	0
	14198
	1175036
	0

	Total venituri din exploatare
	7730
	9494438
	3777939
	698729



	Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile
	0
	108528
	149999
	9318

	Alte cheltuieli materiale
	0
	17113
	30292
	9763

	Cheltuieli cu energia şi apa
	0
	5809
	38666
	8

	Cheltuieli privind mărfurile
	6900
	8690623
	2836273
	649657

	Cheltuieli cu personalul
	0
	23910
	19573
	18487

	Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor corporale şi necorporale
	0
	1542
	181202
	0

	Cheltuieli cu prestaţiile externe
	0
	568350
	411036
	50672

	Cheltuieli cu impozite şi taxe
	0
	6558
	48726
	2946


	Cheltuieli cu despăgubiri, donaţii şi activele cedate
	0
	37325
	1565396
	38329

	Total cheltuieli din exploatare
	6900
	9459758
	5281163
	779180

	Rezultatul din exploatare
	830
	34680
	-1503224
	-80451

	Venituri financiare
	1
	6305
	569
	1

	Cheltuieli financiare
	0
	1726
	28061
	11637

	Rezultatul financiar
	1
	4579
	-27492
	-11636

	Rezultatul curent al exerciţiului
	831
	39259
	-1530716
	-92087

	Venituri totale
	7731
	9500743
	3778508
	698730

	Cheltuieli totale
	6900
	9461484
	5309224
	790817

	Profitul sau pierderea brută
	831
	39259
	-1530716
	

	Impozitul pe profit
	164
	6575
	0
	1433

	Rezultatul net al exerciţiului
	667
	32684
	-1530716
	-93520


După o analiză detaliată a datelor de mai sus reies urmatoarele:

· Cifra de afaceri a societăţii  cunoaște de asemenea o creștere semnificativă în 2007 față de 2006. De remarcat este și faptul că debitoarea și-a schimbat obiectul de activitate din “comerțul cu ridicata al materialului lemnos” în “cumpărarea și vânzarea de bunuri imobiliare proprii”, activitate care presupune un rulaj valoric ridicat la veniturilor. 
· În ceea ce priveşte evoluţia rezultatului financiar al societăţii, acesta se concretizează în profit pe perioada 2006-2007. Cu toate acestea, sub aspectul ratei profitului, remarcăm că acest indicator se situează aferent anului 2007 la nivelul valoric de 0,34%. Un nivel asiguratoriu al acestu indicator ar fi pragul de 2%. Orice nivel situat sub acest prag marchează o activitate nerentabilă pentru societate.
	Denumire indicatori
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008
	30.06.2009

	Total active imobilizate, din care
	9661
	239926
	471407
	471407

	-imobilizări necorporale
	343
	0
	0
	0

	- imobilizări corporale
	9318
	239926
	471407
	471407

	- imobilizări financiare
	0
	0
	0
	0

	Total active circulante, din care
	10159
	8914989
	15724901
	15710647

	- stocuri
	256
	220775
	22
	8212

	- creanţe
	9547
	8603819
	15724879
	15702100

	- casa şi conturi la bănci
	356
	90395
	0
	335

	- cheltuieli înregistrate în avans
	0
	0
	0
	0

	TOTAL ACTIV
	19820
	9154915
	16196308
	16182054

	Total capitaluri proprii
	1667
	34351
	-1496365
	-1589885

	Total datorii, din care
	18153
	9120564
	17692673
	17771939

	- datorii pe termen scurt
	18153
	8986337
	17377020
	17508469

	- datorii pe termen lung şi mediu
	0
	134227
	315653
	263470

	Venituri înregistrate în avans
	0
	0
	0
	0

	TOTAL PASIV
	19820
	9154915
	16196308
	16082054


· Activele imobilizate ale societăţii, sub aspect valoric au cunoscut o creștere semnificativă în 2007 față de 2006. Totuși, aceste informații sunt irelevante datorită faptului că nu se cunoaște situația indicatorilor financiari ai debitoarei aferenți momentului intrării în procedura de insiolvență. În ceea ce privește situația bunurilor imobile ale debitoarei, cu referire strictă la activele imobilizate de natura terenurilor, construcțiilor și mijloacelor de transport, administratorul judiciar a remis o solicitare către Primăria Oradea în vederea comunicării și nominalizării acestora. În urma acestei adrese, Direcția Economică din Cadrul Primăriei Oradea a remis adresa de răspiuns nr.61804/17.06.2009 prin care au fost communicate toate bunurile mobile și imobile aflate în patrimoniul debitoarei. Această adresă este anexată prezentului raport.
· Activele circulante ale societăţii urmează de asemenea o creștere spectaculoasă la nivelul anului 2007 față de 2006. În ceea ce privește componența acestora se remarcă faptul că sunt compuse în proporție de circa 96% din creanțe. 
· În ceea ce priveşte situaţia capitalurilor, se remarcă o valoare relativ redusă a acestora dar totuși pozitivă marcând faptul că, cel puțin la nivelul anilor analizați, societatea era în măsură să își acopere datoriile din activul curent. 
Analiza ratelor de structură ale activului:

	Denumire indicatori (%)
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008
	30.06.2009

	Rata activelor imobilizate 

(active imobilizate/total activ)
	48,74
	2,62
	2,91
	2,91

	Rata stocurilor

(stocuri/total active circulante)
	1,29
	2,41
	0
	0,05

	Rata creanţelor

(creanţe/total active circulante)
	48,16
	93,98
	97,08
	97,03

	Rata disponibilităţilor băneşti

(disponibilităţi/total active circulante)
	3,5
	1,01
	0
	0,002

	Rata activelor circulante

(active circulante/total activ)
	74.65
	97,38
	97,09
	97,09


Rata activelor imobilizate măsoară gradul de investire a capitalului fix. Valoarea sa de referință este de 60%. În cazul Sc Mixer, valoarea acestui indicator este mult mai mică reflectând capacitatea redusă de valorificare elementelor de activ.


Rata stocurilor reprezintă ponderea stocurilor în cadrul activelor circulante. Această rată înregistrează o creştere la nivelul anului 2008 faţă de anul 2007, urmând apoi o scădere bruscă aferentă anului 2009.


Rata creanţelor înregistrează o creştere ușoară de la un an la altul. Creșterea valorii creanţelor exercită, în general, o influenţă negativă asupra gradului de lichiditate a întreprinderii.


Rata disponibilităţilor băneşti exprimă ponderea disponibilităţilor băneşti în activele circulante şi este influenţată de raportul dintre durata medie de încasare a creanţelor şi durata medie de achitare a obligaţiilor. Cea mai mare valoare a sa se inregistreaza la nivelul anului 2007, dupa care scade, înjumătățindu-se practic, în 2008 și 2009.

           Rata activelor circulante reprezintă ponderea pe care o dețin utilizările ciclice în totalul patrimoniului. Când are o tendință de creștere, situatia e favorabilă, cu condiția ca cifra de afaceri să crească și ea într-o proporție superioară. În cazul nostru, acest indicator are o tendință crescătoare pentru primii trei ani de activitate, în 2009 înregistrându-se o ușoară scădere, în timp ce cifra de afaceri a scăzut cu mult față de același interval de timp aferent anului 2008.


Din analiza ratelor de structură prezentate mai sus se poate observa că debitoarei îi este specifică o pondere mare a activelor circulante în totalul activului, paralel cu un nivel scăzut al ponderii activelor imobilizate, cu efect negativ asupra tabloului situației patrimoniale generale. Nici scăderea ratei stocurilor aferentă anului 2009 nu este favorabilă activității generale a debitoarei, producându-se în contextul scăderii drastice a vânzarilor, consecință a impactului crizei economice globale. De observat nivelul ratei creanțelor: acesta s-a menținut aproximativ constant, deși destul de ridicat la nivelul primilor trei ani, după care a crescut substanțial la nivelul anului 2009, de asemenea ca efect a acțiunii efectelor crizei economice asupra diverșilor beneficiari ai debitoarei. Acest lucru reflectă în principal existența debitelor nerecuperate de la clienți și întârzieri mari la plata ale acestora. 
Analiza ratelor de structură ale pasivului:

	Denumire indicatori (%)
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.10.2009

	Rata autonomiei financiare globale (capital propriu /total pasiv)
	8,41
	0,37
	-9,23
	-9,88

	Rata de îndatorare globală

(total datorii/total pasiv)
	91,58
	99,62
	109,24
	110,51



Rata autonomiei financiare globale arată gradul de independenţă financiară a întreprinderii. Se consideră o situaţie satisfăcătoare dacă valoarea ratei autonomiei financiare globale >= 33% (capitalul propriu să reprezinte 1/3 din pasivul total). Pe întreaga perioadă  analizată debitoarea prezintă un nivel deficitar al acestei rate, relevând faptul că cea mai mare parte a activităţii de bază a fost finanţată din fonduri atrase sub formă de credit furnizor .  


Rata de îndatorare globală reflectă ponderea datoriilor totale ale întreprinderii în pasivul total. Nivelul acestei rate se menţine la un nivel ridicat constant pe perioada analizată fapt ce constituie un semnal de alarmă cu privire la lipsa resurselor financiare de stingere a acestor obligaţii.

Analiza lichidităţii:

	Denumire indicatori 
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.10.2009

	Rata lichidităţii curente

(active circulante/datorii pe termen scurt)
	0,55
	0.99
	0.90
	0.89

	Rata lichidităţii rapide

(creanţe+disponibilităţi/datorii pe termen scurt)
	0.38
	0.96
	0.90
	0.89

	Rata lichidităţii imediate

(disponibilităţi băneşti/datorii pe termen scurt)
	0,02
	0,01
	0
	0



Lichiditatea curentă compară ansamblul activelor circulante cu ansamblul datoriilor pe termen scurt, exprimând capacitatea întreprinderii de a-şi onora datoriile pe termen scurt din activele circulante. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este 1,20,  nivel care este neatins pe perioda analizată.


Lichiditatea rapidă exprimă capacitatea întreprinderii de a-şi onora datoriile pe termen scurt din creanţe şi disponibilităţi băneşti. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este de 2/3.


Lichiditatea imediată apreciază măsura în care datoriile exigibile imediate pot fi acoperite pe seama disponibilităţilor băneşti. Nivelul asiguratoriu pentru această rată a capacităţii imediate de plată este 1/3. 

ANALIZA RISCULUI DE FALIMENT

Riscul de faliment reflectă posibilitatea de apariţie a incapacităţii de onorare a obligaţiilor scadente  ale firmei.


Pentru detectarea riscului de faliment în cazul societăţii analizate am utilizat modelul ALTMAN cu 5 variabile. 


Funcţia scor a acestui model se prezintă astfel :

Z=3,3*R1+1*R2+0,6*R3+1,4*R4+1,2*R5

 
R1 = rezultatul curent / activ total,

    
R2 = cifra de afaceri / activ total,

    
R3 = capitalizarea bursieră / împrumuturi,

    
R4 = profitul reinvestit / activ total,

    
R5 = activ circulant / activ total.

Astfel:

	Indicator
	Coeficient
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008
	30.06.2009

	Rezultatul curent
	
	831
	39259
	-1530716
	-92087

	Total activ
	
	19820
	9154915
	16196308
	16182054

	Raport
	
	0,042
	0,004
	-0,09
	-0,005

	Variabila R1
	3,3
	0,138
	0,014
	-0,297
	-0,018

	Cifra de afaceri
	
	7730
	9480240
	2602903
	698729

	Total activ
	
	19820
	9154915
	16196308
	16182054

	Raport
	
	0,39
	1,035
	0,16
	0,043

	Variabila R2
	1,0
	0,39
	1,035
	0,16
	0,043

	Cap.bursieră
	
	1667
	34351
	-1496365
	-1589885

	Împrumuturi
	
	18153
	8986337
	17377020
	17508469

	Raport
	
	0,092
	0,004
	-0,086
	-0,09

	Variabila R3
	0,6
	0,055
	0,002
	-0,051
	-0,054

	Profitul reinvestit
	
	0
	0
	0
	0

	Activ total
	
	19820
	9154915
	16196308
	16182054

	Raport
	
	0
	0
	0
	0

	Variabila R4
	1,4
	0
	0
	0
	0

	Activ circulant
	
	10159
	8914989
	15724901
	15710647

	Activ total
	
	19820
	9154915
	16196308
	16182054

	Raport
	
	0,512
	0,973
	0,971
	0,970

	Variabila R5
	1,2
	0,615
	1,168
	1,165
	1,164

	VALOAREA SCORULUI "Z"
	
	1,198
	2,219
	0,977
	1,135

	
	
	irelevant
	precar
	insolvent
	insolvent



Modelul Altman este un model care, după cum se poate observa sintetizează în componenţa sa mai mulţi indicatori, încercând să ofere o situaţie de ansamblu asupra situaţiei societăţii analizate. Cu cât valoarea fiecărei categorii de indicatori este mai ridicată, cu atât creşte valoarea scorului Z şi întreprinderea va fi la adăpost de riscuri financiare. Altman a determinat valorile 1,81 şi 2,675 ca valori critice pentru scorul Z. Mai mult, întreprinderile a căror scor Z calculat este mai mic de 1,81 se încadrează în categoria firmelor falimentare. Întreprinderile pentru care valoarea calculată a scorului AL se găseşte în intervalul strict 1,81 şi 2,675, numit de Altman „zona gri”, caracterizează firmele a căror situaţiei financiară este precară şi sunt predispuse falimentului. 


Concluziile obţinute în urma aplicării acestui model asupra societăţii debitoare relevă faptul că aceasta s-a situat  în zona gri la nivelul anului 2007, o situație bună în 2008, după care, anul 2009 aduce firma într-o situație foarte dificilă, premiză a declanșării stării de insolvență. În ceea ce privește analiza la nivelul anului 2006, considerăm că rezultatele obținute sunt irelevante, având în vedere că debitoarea și-a început activitatea în luna septembrie a acestui an, nivelul nesatisfăcător al indicatorilor modelului Altman reflectând situația caracteristică oricărui agent economic aflat la inițierea pe piață a activității, când, datorită investițiilor de start-up întotdeauna în primele luni de funcționare se obțin rezultate negative.
3. Concluzii legate de determinarea cauzelor și împrejurărilor care au determinat apariția stării de insolvență


Referitor la apariția stării de insolvență, administratorul judiciar  nu a reușit identificarea unor cauze concrete în acest sens, bazate pe analiza indicatorilor economico-financiari ai activității debitoarei. Acest lucru nu a fost posibil datorită nerespectării de către administratorul statutar a obligației de a depune la dosarul cauzei documentele solicitate la art.28 din legea 85/2006 privind procedura insolvenței, documente care stau la baza întocmirii raportului privind cauzele și împrejurările care ar fi putut conduce la starea de insolvență a debitoarei.


4. Posibilitatea reală de reorganizare a debitorului SC VIMAN AGRO INVEST SRL


În cadrul perioadei de observaţie administratrorul statutar al debitoarei şi-a declarat intenţia de reorganizare, depunându-se la dosarul cauzei declaraţiile specificate în cadrul art.28 din Lege.
Deşi administratorul judiciar a făcut nenumărate demersuri pentru a intra în posesia documentelor contabile ale debitoarei (au fost stabilite numeroase contacte telefonice precum şi întalniri cu reprezentanţii debitoarei), reprezentanţii acesteia nu ne-au pus la dispozitie documentele prevăzute de art. 28 din Lg. 85/2006 nici până la momentul de faţă, motiv pentru care am inaintat la Parchetul de pe lângă Tribunalul Bihor o plângere penală, în baza art. 147 din Lg. 85/2006.


Aducem în atenţie faptul că există toate premisele aplicării prevederilor art. 46 al.1 din lege care prevede că toate actele, operaţiunile şi plăţile efectuate de debitor ulterior deschiderii procedurii sunt nule, în cazul în care acestea au fraudat interesele creditorilor, deoarece pentru realizarea lor nu a existat şi acordul administratorului judiciar. Totodată, debitorul nu şi-a respectat obligaţia prevăzută de art. 46 al.2 din lege prin care e obligată să întocmească şi să pastreze o listă cuprinzând toate încasările, plăţile şi compensările efectuate după deschiderea procedurii. 

Având în vedere cele specificate în cadrul punctelor anterioare, a faptului că debitoarea, prin organele de coducere statutare nu a colaborat cu administratorul judiciar, clandestinitatea acesteia precum și faptul că nu au fost derulate operatiuni prin contul unic de lichidare, administratorul judiciar apreciază că activitatea economică a debitoarei, aşa cum se prezintă ea în momentul de faţă, nu mai este în masură să obţină fondurile necesare stingerii tuturor datoriilor prin reorganizare. 
5. Menţiuni privind  incidenţa art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei


În ceea ce priveşte posibilitatea antrenării răspunderii membrilor organelor de conducere, administratorul judiciar a identificat anumite situații care să facă aplicabile prevederile art. 138 din L. 85/2006, dar analiza actelor şi a demersurilor acestora încă nu s-a încheiat, motiv pentru care solicităm prorogarea termenului în care să ne pronunţăm asupra incidentelor prevederilor acestui articol.


În acest sens meționăm din start incidența prev. art. 138 lit d) – iar in situația in care nu se va putea dovedi ca sumele obținute de Dl. Stiube Viorel de la dl. Lascau Ioan ( imprumut pentru acordarea caruia s-a garantat cu averea debitoarei ) ar fi avut drept destinație finală tot debitoarea, vor fi incidente inclusiv prevederile art. 138 lit a).

Totodată, în ceea ce priveşte prevederile art.80 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, până la această dată, administratorul judiciar nu a identificat nicio situaţie în care să poată face aplicarea acestor prevederi, pentru simplul motiv că nu i-au fost puse la dispoziție documentele legale.

Precizăm că în ipoteza în care vom descoperi orice act, stare, împrejurare sau situaţie referitoare la activitatea debitoarei precum și a persoanelor care au exercitat conducerea efectivă a acesteia, nu vom ezita în informarea adunării/comitetului creditorilor, nici în întreprinderea demersurilor legale la care avem dreptul.

Cu stimă,








Administrator judiciar






GLOBAL MONEY RECOVERY  IPURL








Av.Tiril Horia Cristian
PAGE  
10

