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1. Prezentare generală a SC STABIL INVEST ACT SRL

Denumire : SC STABIL INVEST ACT SRL

Sediu social : Mun.Oradea, str. V. Alecsandri, nr. 21 ap.12, cam.3, jud. BIHOR

Număr de înregistrare la ORC : J05/606/2007
Cod unic de Înregistrare : RO 21315575 

Obiect de activitate : “Alte intermedieri financiare”, cod CAEN 6499.

Capital social : 1.000 Ron

Natura capitalului social : Integral privat

Durata de funcţionare a societăţii : Nelimitată

Formă juridică : Societate cu răspundere limitată

Stare juridică actuală : Societate în insolvenţă, insolvency, en procedure collective, conform legii 85/2006 privind procedura insolvenţei

Date privind dosarul : Dosar nr. 5184/111/2010, Tribunalul Bihor, Secţia comercială  şi contencios administrativ         

Data deschiderii procedurii : 01.07.2010, conform încheierii  comerciale nr. 1924/F/2010.

Structura acţionariatului : Societatea are doi asociaţi:

- Otmar Golles – cetăţean austriac, act de identitate emis de autorităţile austriece la data de 11.05.2000, cu domiciliul în Austria, Hatzendorf, nr. 134A, cod poştal 8361, deţinător al unui procent de 90% din părţile sociale;


 - SC Icon Inteligent Consulting SRL, cu sediul în Oradea, Calea Aradului, nr. 25, Bl. P63, ap. 37, jud. Bihor, deţinătoarea unui procent de 10% din părţile sociale.
1.1.Scurt istoric al societăţii


Societatea s-a înfiinţat  în luna martie a anului 2007, având ca şi obiect de activitate “alte intermedieri financiare”, în mod mai exact, identificarea de terenuri în vederea achiziţionării lor de către terţi. Firma şi-a bazat activitatea pe un portofoliu format din trei clienţi, potenţiali cumpărători ai terenurilor identificate: Agria Trading SRL, Sathmar Agrar SRL, Etoscha Agrar SRL.


Activitatea societăţii a fost mai susţinută în prima parte a intervalului , mai precis în 2007, anii 2008 şi 2009 fiind caracterizaţi  practic printr-o stare de inactivitate ca urmare a blocării pieţei de profil.


În prima jumătate a lui 2010 a existat o tendinţă de revenire prin încheierea unor tranzacţii cu vechii clienţii, dar din cauza întârzierilor la încasarea creanţelor, nu au putut fi achitate în termen datoriile generate către bugetul statului, astfel că firma s-a trezit în situaţia de a fi nevoită să se adreseze instanţei şi a solicita deschiderea procedurii de insolvenţă.

1.2.Prezentarea activităţii anterioare declanşării procedurii de insolvenţă 


Pentru relevarea cât mai clară a evoluţiei societăţii în cei trei ani de activitate anteriori deschiderii procedurii de insolvenţă, s-a efectuat o analiză a celor mai importanţi indicatori economico-financiari şi a ratelor  de rentabilitate, pe baza raportărilor financiar-contabile aferente perioadei 2007-2009.

	Indicatori din Contul de Profit si Pierdere
	2007
	2008
	2009

	Cifra de afaceri
	1.632.570
	3.922
	0

	Total venituri
	1.633.420
	9.965
	3

	Total cheltuieli
	1.120.760
	10.369
	3.334

	Profit brut
	512.660
	-404
	-3.331

	Profit net
	430.634
	-404
	-4.798

	Numar salariati
	-
	-
	-



Aşa cum se poate observa din evoluţia veniturilor şi cheltuielilor pentru cei trei ani urmăriţi, activitatea principală s-a desfăşurat de-a lungul anului 2007, când s-a realizat cea mai mare cifră de afaceri din întreg intervalul. Activitatea debitoarei a constat în identificarea de terenuri care ulterior urmau să fie achiziţionate de grupul de societăţi Etoscha Agrar, Sathmar Agrar şi Agria Trading, veniturile firmei fiind formate din valoarea comisioanelor rezultate în urma încheierii tranzacţiilor de achiziţie. Anul 2007 a fost de departe cel mai bun an pentru firmă, atât din punct de vedere al valorii cifrei de afaceri, cât şi a rezultatului final (profit). În 2008, activitatea societăţii se diminuează considerabil, iar în 2009, se înregistrează stagnarea ei. 

În ceea ce priveşte structura patrimoniului, se poate observa că valoarea activului patrimonial este formată doar din active circulante, societatea nedeţinând niciun bun, în niciunul din anii de activitate. 
	Indicatori din Bilant
	2007
	2008
	2009

	Total active imobilizate
	0
	0
	0

	Total active circulante
	613.614
	436.290
	427.297

	Stocuri
	0
	0
	0

	Casa si conturi
	433.614
	10.072
	1.433

	Creante
	180.000
	426.218
	425.864

	Capitaluri total
	431.634
	431.230
	426.432

	Capital social
	1.000
	1.000
	1.000

	Datorii total
	181.980
	5.060
	865



Activele circulante sunt constituite din soldurile de disponibilităţi băneşti ale firmei şi creanţele de recuperate de la proprii clienţi. Tendinţa este de creştere a valorii creanţelor şi stagnare a lor la un anumit nivel, acestea devenind  principala categorie a activelor circulante în 2008 şi 2009. Paralel cu creşterea creanţelor s-a înregistrat diminuarea valorii disponibilităţilor băneşti, ambele tendinţe fiind cauzate atât de stagnarea activităţii firmei, cât şi de neîncasarea creanţelor de la clienţi.


Pornind de la valorile indicatorilor bilanţieri, situaţia firmei în anii anteriori deschiderii procedurii, se poate reflecta şi cu ajutorul următorilor indicatori:

	Indicatori de Profitabilitate
	2007
	2008
	2009

	Marja de profit brut (%)
	31,40
	-10,30
	0

	Marja de profit net (%)
	26,38
	-10,30
	0

	Rentabilitatea capitalului propriu inainte de impozitare
	118,77
	-0,09
	-0,78

	Rentabilitatea capitalului propriu dupa impozitare
	99,77
	-0,09
	-1,13



Atât indicatorii marjei de profit cât şi cei ai rentabilităţii, semnalează înrăutăţirea situaţiei economice a firmei, începând cu anul 2008.

Sintetizând, evoluţia firmei s-a caracterizat printr-o schimbare bruscă a traiectoriei veniturilor obţinute, ca urmare a blocajului activităţii propriilor clienţi.
1.3.Principalele cauze care au condus la apariţia stării de insolvenţă


Cauza principală şi cu efect direct asupra evoluţiei societăţii o reprezintă criza economică globlă, prin efectele manifestate asupra pieţei imobiliare, concretizate în scăderea valorii terenurilor şi stagnarea vânzărilor din cauza lipsei de lichidităţi, dar şi asupra pieţei creditelor financiar-bancare prin înăsprirea condiţiilor de creditare. Acestor factori li s-a adăugat faptul că activitatea firmei a fost clădită pe relaţia cu cei trei clienţi: Etoscha Agrar, Sathmar Agrar şi Agria Trading pentru care societatea acţiona ca un intermediar al cărui rol era de identificare a terenurilor ce se potriveau cerinţelor acestora în vederea achiziţionării şi exploatării lor ulterioare. Acest fapt a avut efect determinant asupra activităţii firmei în momentul în care ca urmare a manifestărilor crizei economice şi a sincopelor apărute în finanţarea propriei activităţi, aceste firme beneficiare ale serviciilor SC Stabil Invest Act SRL, pe de o parte nu şi-au mai putut plăti datoriile deja scadente, iar pe de altă parte au încetinit până la stopare activitatea de investiţii, în momentul actual aflându-se ele însele în procedura insolvenţei.  
2. Situaţia actuală a SC  Stabil Invest Act SRL

2.1.Situaţia creditorilor

În ceea ce priveşte situaţia creditorilor, menţionăm că dat fiind obiectul de activitate şi parcursul societăţii până la data declanşării procedurii insolvenţei, masa credală a firmei este constituită din creanţele unui singur creditor, Administraţia Finanţelor Publice Oradea, cu o valoare totală de 511.699 lei.
2.2.Situaţia debitorilor


Aşa cum am menţionat şi mai sus, portofoliul clienţilor firmei este format din cele trei societăţi beneficiare, Agria Trading, Sathmar Agrar, Etoscha Agrar, valoarea totală a creanţelor firmei ridicându-se la data declanşării procedurii insolvenţei la suma de 2.054.570 lei.
2.3.Situaţia stocurilor

 
Dat fiind obiectul de activitate, societatea nu dispune de active circulante de natura stocurilor.
2.4.Situaţia activelor imobilizate 


Ca şi în cazul stocurilor, activele imobilizate au lipsit pe tot parcursul activităţii din patrimoniul societăţii, excepţie facând cheltuielile de constituire, amortizate în totalitate la data intrării în procedură.
2.5.Situaţia activităţii generale de la data deschiderii procedurii până la data de 31.12.2010


Dată fiind situaţia pieţei imobiliare din România în general şi situaţia proprie în special, în perioada scursă de la data deschiderii procedurii insolvenţei şi până în prezent, firma nu a mai desfăşurat practic activitate.  
3. Considerente privind activitatea curentă de marketing a societăţii

3.1.Descrierea pieţei


Activitatea principală a firmei constă în intermedieri financiare, accentul fiind pus până în acest moment pe identificarea terenurilor agricole localizate în anumite zone ale ţării, cu anumite caracteristici, aşa cum a fost solicitat de către cei trei clienţi. Piaţa imobiliară din ţara noastră, la fel ca şi cea europeană, a fost afectată din plin de efectele crizei financiare, astfel că numărul tranzacţiilor cu terenuri a scăzut considerabil. În aceste condiţii, activitatea celor care se ocupă cu intermedieri pe această piaţă, a scăzut la rândul ei.
4. Perspectivele de redresare în raport cu posibilităţile şi specificul activităţii SC STABIL INVEST SRL, cu mijloacele financiare disponibile şi cu cererea faţă de oferta sa


Conducerea societăţii noastre a analizat situaţia economico-financiară a activităţii operaţionale. În urma analizei s-a decis reorganizarea activităţii prin aplicarea unor măsuri manageriale, tehnico-operative şi economico-financiare, după cum urmează:

· controlul foarte riguros al costurilor de exploatare ;

· urmărirea permanentă a evoluţiei economice şi a schimbărilor din mediul economic pentru a adapta activitatea societăţii acestor necesităţi ;

· iniţierea/continuarea demersurilor în vederea recuperării propriilor creanţe neîncasate încă şi identificarea unor nişe pe piaţă pentru serviciile oferite de societate. 
5. Avantajele reorganizării

5.1.Avantajele reorganizării în raport cu procedura falimentului în condiţiile legii  85/2006 privind procedura insolvenţei



Analizând perspectivele cât şi consecinţele ce decurg din declanșarea procedurii de insolvență se remarcă avantaje net superioare ale inițierii unei proceduri de reorganizare a activității în raport cu demararea procedurii de faliment și lichidare judiciară. Astfel, falimentul situează societatea debitoare într-o poziție antagonică față de creditorii acesteia, urmărindu-se recuperarea creanțelor prin lichidarea integrală a averii şi având ca finalitate excluderea acesteia din mediul economic general. În contradictoriu, prin reorganizarea activității se realizează menținerea societății pe piață și continuarea activității economice sub supravegherea unui administrator judiciar.

Dacă în cazul falimentului creanțele deținute de creditori vor putea fi acoperite doar prin lichidarea integrală a averii debitorului, expunându-se riscului de recuperare parţială sau nulă atunci când averea debitorului nu acoperă suma datoriilor sale, în cazul reorganizării, aceştia au ocazia recuperării sumelor datorate de debitor prin continuarea activităţii economice a acestuia, cu consecinţa creşterii sale economice. 


În concluzie, realizând o comparaţie între cele două proceduri remarcăm că în cadrul ambelor situaţii există un patrimoniu vandabil, doar că în cazul reorganizării, fondurile necesare acoperirii creanţelor deţinute de creditori vor fi obţinute într-o anumită perioadă de timp din activitatea economică desfăşurată de societatea debitoare, timp în care patrimoniul acesteia se conservă, astfel chiar şi în situaţia eșecului planului de reorganizare valoarea activelor va rămâne constantă, fiind doar sensibilă la modificările pieţei acestora.
5.2.Avantajele reorganizării pentru creditorul bugetar

În cazul SC Stabil Invest Act SRL, masa credală este constituită în procent de 100% din creanţele  Administraţiei Finanţelor Publice a Municipiului Oradea, această instituţie fiind singurul creditor înscris în tabelul de creanţe întocmit de administratorul judiciar. 


 Pentru acest creditor, procedura reorganizării este cea mai sigură cale de recuperare a creanţelor sale, dat fiind faptul că în lipsa bunurilor de natura imobilizărilor, care ar putea fi executate silit, singura sursă din care firma poate să acopere creanţele datorate e reprezentată de recuperarea propriilor creanţe de la clienţi. 
Totodată, prin menţinerea societăţii în mediul economic general se crează premisele generării şi achitării de noi taxe și impozite care conduc la reîntregirea resurselor bugetului de stat.

6. Programul de plată a creanţelor

6.1.Valoarea curentă a obligaţiilor


Valoarea obligaţiilor restante la data deschiderii procedurii este de 511.699 lei, reorganizarea societăţii fiind prevăzută a se efectua pe o perioadă de 36 de luni,  cu posibilitatea solicitării prelungirii în condiţiile legii 85/2006, cu încă 12 luni.
6.2.Constituirea surselor de onorare a obligaţiilor


În stabilirea surselor de venituri şi modul de utilizare a acestora trebuie luat în considerare faptul că societatea nu deţine bunuri care ar putea fi valorificate şi că valoarea creanţelor pe care le are de recuperat depăşeşte pe cea a masei credale.În aceste condiţii, societatea se bazează pe de o parte pe recuperarea propriilor creanţe, iar pe de altă parte pe obţinerea de noi venituri din activitatea desfăşurată. Aceasta se va baza atât pe serviciile prestate către actualii clienţi (având în vedere că aceştia intenţionează să-şi continue activitatea) cât şi pe găsirea altora noi şi extinderea portofoliului de servicii oferite.  
6.3.Modalitatea de stingere a obligaţiilor


Referitor la modalitatea de achitare a obligaţiilor restante trebuie să ţinem cont că proprii clienţi ai firmei se află ei înşişi în procedura de reorganizare. Potrivit celor prevăzute în planurile de reorganizare întocmite de aceştia, plata datoriilor către creditorii înscrişi la masa credală se va efectua pe o perioadă de 36 de luni, achitarea sumelor către creditorii chirografari fiind prevăzută în luna a 36-a a planului, adică aprilie 2014.

În aceste condiţii, propunem ca plata întregii valori a creanţei deţinute de Administraţia Finanţelor Publice Oradea (511.699 lei) să fie efectuată în luna mai a anului 2014, adică în intervalul imediat următor încasării propriilor creanţe de la Agria Trading, Etoscha Agrar şi Sathmar Agrar. Facem menţiunea, că în eventualitatea încasării creanţelor la un termen anterior lunii aprilie 2014, se va face plata către creditor, fără a se mai aştepta sosirea termenului dat de luna mai 2014.

Pornind de la cele prezentate mai sus, desfăşurătorul privind ratele ce urmează a fi plătite de societate, se prezintă în felul următor:

	Rată-mai 2014
	Valoare creanţă 
	Valoare tranşă

	Administraţia Finanţelor Publice a Municipiului Oradea
	511.699 lei
	511.699 lei

	Total creanţe:
	511.699 lei
	511.699 lei


7.Termenul de executare al planului de reorganizare


Executarea planului de reorganizare este prevăzută pentru o perioadă de 36 de luni (3 ani), în conformitate cu prevederile legale. 

Datorită situaţiei conjucturale, dată de dependenţa de evoluţia celorlalte trei firme (Etoscha Agrar, Sathmar Agrar, Agria Trading),precum şi de caracteristicile pieţei imobiliare, în condiţiile prevăzute de art. 95 alin. 4 din legea 85/2006, la recomandarea administratorului judiciar, administratorul îşi rezervă dreptul de a solicita prelungirea cu 12 luni a perioadei de aplicare a planului.
8.Categoriile de creanţe care sunt defavorizate în sensul legii


Menţionăm că nicio categorie de creanţe înscrise la masa credală nu este defavorizată, aşa cum este descris acest tip de creanţă în art. 3 alin. 21 din legea 85/2006, urmând a fi achitate în întregime, fără o reducere a garanţiilor sau a altor accesorii sau cu valori mai mici decât cele înscrise în tabelul definitiv de creanţe.

9. Măsuri adecvate pentru punerea planului de reorganizare în practică

9.1. Păstrarea, în întregime sau în parte, de către debitor, a conducerii activităţii sale, inclusiv dreptul de dispoziţie asupra bunurilor din averea sa, cu supravegherea activităţii sale de către administratorul judiciar desemnat 


În ceea ce priveşte structura organizaţională şi decizională în cadrul societăţii, pe perioada de desfăşurare a planului de reorganizare propunem menţinerea conducerii actuale, având în vedere cunoaşterea activităţii şi colaborarea cu beneficiarii. Întreaga  activitate economică  şi financiar – contabilă a debitoarei se va desfăşura sub supravegherea administratorului judiciar GLOBAL MONEY RECOVERY IPURL, care îşi va îndeplini atribuţiile în concordanţă cu prevederile legii 85/2006 privind procedura insolvenţei.

10. Previziunea activităţii pe perioada desfăşurării planului


Resursele financiare pentru plata atât a obligaţiilor restante cât şi a celor curente se vor obţine în urma recuperării creanţelor de la cele trei sociatăţi, Sathmar Agrar, Etoscha Agrar şi Agria Trading şi din activitatea curentă a societăţii.
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