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 cauzele şi împrejurările 

care au determinat starea de insolvenţă 

a debitoarei SC LUMINVEST SRL

1. Date generale

SC Luminvest SRL a fost înfiinţată în luna noiembrie a anului 2006, atribuindu-i-se codul unic de înregistrare 19157589 şi numărul de ordine în Registrul Comerţului J05/2232/2006.


Ultimul sediu social a fost declarat la adresa Oradea, str. Meşteşugarilor, nr. 77, Bl. P126, ap. 4., jud, Bihor.


Capitalul social subscris şi vărsat este de 200 ron.

Obiectul principal de activitate declarat  este ”Lucrări de construcţii ale clădirilor rezidenţiale şi nerezidenţiale”, cod CAEN 4120.


În ceea ce priveşte structura acţionariatului, societatea are doi asociaţi, a căror funcţie este şi de administratori: 
- d-na Zarau Teodora Irina, domiciliată în Oradea, str. Meşteşugarilor, nr. 81A, bl. X175, ap. 16, CNP 2791230054684, cu un nr. de 10 părţi sociale reprezentând 50% din beneficii şi pierderi, având şi funcţia de administrator;

-d-l Zarau Gabriel, domiciliat în Oradea, str. Meşteşugarilor, nr. 71, Bl. PB117, ap. 20, CNP 1761030054787, cu un nr. de 10 părţi sociale şi 50% procent din beneficii şi pierderi.
Societate figurează cu puncte de lucru conform informaţiilor furnizate de Oficiul Registrului Comerţului de pe lângă Tribunalul Bihor:

- P.L. în Oradea, str. Cazaban nr. 54, bl. AN 199, Unitatea 142 -contract de închiriere expirat;

- P.L. în Oradea, str. Ovid Densuşianu, nr. 4 –contract de închiriere expirat.
2. Istoric societate


Societatea s-a înfiinţat la sfârşitul anului 2006, având ca obiect principal de activitate „Construcţii de clădiri şi lucrări de geniu”. Imediat după înfiinţare, obiectul de activitate a fost completat cu activităţile „Restaurante”, „Baruri”, „Cantine”, „Alte unităţi de preparare a hranei” , societatea desfăşurând pe toată perioada de le înfiinţare până la mijlocul anului 2010 activitate cu acest specific.

Pe parcursul anilor 2007-2008 societatea a funcţionat în incinta punctului de lucru creat ca urmare a închirierii spaţiului de pe str. Cazaban, nr. 54. Alăturat acestui spaţiu, debitoarea a construit cu autorizaţia Primăriei Municipiului Oradea o terasă funcţională pe timp de vară, teresă care a fost desfiinţată însă către finele anului 2008 la solicitarea Primăriei. Cu toate acestea, spaţiul a rămas închiriat până la finele primei jumătăţi a anului 2009. Acest fapt s-a resimţit asupra veniturilor realizate de firmă şi în consecinţă, în a doua parte a anului 2008, după ce a existat o încercare nereuşită de deschidere a unui punct de lucru în Sânmartin,  conducerea societăţii a hotarât să închirieze un teren în incinta Şcolii de Şoferi „Sao”, pe str. O. Densuşianu, nr. 4. Pe acest teren a fost realizată o construcţie pe structură uşoară, amenajată pentru activitatea specifică de restaurant. Iniţial, rezultatele activităţii după deschiderea acestui punct de lucru s-au ameliorat, ulterior însă, veniturile firmei s-au redus, cifra de afaceri înregistrată de debitoare în 2009 fiind cu mult diminuată faţă de cea a anului 2008 (de cca 5 ori mai mică). 

În prima parte a lui 2010 s-a încercat şi într-o anumită măsură s-a şi reuşit o revigorare a activităţii prin diversificarea serviciilor oferite – închirieri ale spaţiului şi oferirea de meniuri  pentru evenimente (nunţi, botezuri etc), dar deşi cifra de afaceri a crescut comparativ cu cea a anului 2009, nu s-a reuşit reducerea cheltuielilor astfel încât debitoarea să le poată acoperi din propriile resurse şi să-şi asigure astfel continuitatea activităţii. S-au acumulat datorii faţă de diverşi furnizori- începând de la sumele datorate pentru chirie şi servicii şi până la cele pentru marfă şi bugetul de stat.

Finanţarea activităţii firmei s-a realizat pe baza sumelor puse la dispoziţie de către asociaţi şi a resurselor proprii, astfel că o diminuare a acestora disproporţionată faţă de nivelul cheltuielilor a favorizat întârzierile la plată şi asimilarea de datorii.


În aceste condiţii, la sfârşitul anului 2010, conducerea societăţii a considerat că nu mai există nicio şansă de redresare a activităţii firmei şi s-a adresat Instanţei cu solicitarea de intrare în procedură simplificată în concordanţă cu prevederile legii 85/2006.

3. Analiza economico financiară


Analiza a fost realizată pornind de la raportările financiar contabile întocmite de debitoare şi depuse la D.G.F.P. Bihor şi a documentelor predate lichidatorului judiciar de 
către admnistratorul firmei, pentru perioada 2008- 31.12.2010.

Pe baza datelor preluate din bilanţurile şi balanţele contabile, situaţia veniturilor şi cheltuielilor pentru perioada analizată, este reflectată de valorile indicatorilor din tabelul de mai jos:

	Denumire indicatori
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.12.2010

	Cifra de afaceri netă
	197.306
	39.056
	86.759

	Venituri din lucrari executate si servicii prestate
	0
	0
	7.863

	Venituri din vânzarea mărfurilor
	197.306
	39.056
	78.896

	Venituri din activităţi diverse
	0
	0
	6.533

	Alte venituri din exploatare
	72.964
	45.000
	2.117

	Total venituri din exploatare
	270.270
	84.056
	95.409

	Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile 
	8.873
	161
	200

	Alte cheltuieli materiale
	28.412
	1.481
	36

	Cheltuieli cu energia şi apa
	4.743
	1.370
	339

	Cheltuieli privind mărfurile
	120.023
	19.211
	56.255

	Cheltuieli cu personalul
	32.224
	27.624
	18.689

	Cheltuieli cu prestaţiile externe
	74.910
	47.508
	17.006

	Alte cheltuieli de exploatare
	0
	0
	16.137

	Cheltuieli cu alte impozite şi taxe
	12.426
	-5.200
	14

	Cheltuieli privind amortizarea şi provizioanele
	68.800
	405
	0

	Cheltuieli cu despăgubiri, donaţii şi activele cedate
	1.967
	3.045
	4.820

	Total cheltuieli din exploatare
	352.378
	95.605
	113.496

	Rezultatul din exploatare
	-82.108
	-11.549
	-18.087

	Venituri financiare
	9.193
	114
	0

	Cheltuieli financiare
	0
	0
	0

	Rezultatul financiar
	9.193
	114
	0

	Rezultatul curent al exerciţiului
	-72.915
	-11.435
	-18.087

	Venituri din provizioane si ajustari pentru deprecieri 
	0
	0
	0

	Venituri totale
	279.463
	84.170
	95.409

	Cheltuieli totale
	352.378
	95.605
	113.496

	Profitul sau pierderea brută
	-72.915
	-11.435
	-18.087

	Impozitul pe profit
	1.072
	4.338
	3.225

	Rezultatul net al exerciţiului
	-73.987
	-15.773
	-21.312



Aşa cum se poate observa, pentru perioada celor trei ani anteriori deschiderii procedurii insolvenţei, veniturile totale ale debitoarei au o tendinţă fluctuantă şi structură diferită de la an la an, chiar dacă se menţin ca şi componentă principală veniturile din vânzarea mărfurilor. În 2008 şi 2009 cifra de afaceri a debitoarei este formată strict din veniturile rezultate din vânzarea mâncării preparate, în schimb, în 2010  acestora li se adaugă şi venituri din serviciile prestate. De asemenea, în 2008 sunt prezente în cadrul veniturilor totale şi veniturile financiare (ca urmare a sconturilor obţinute), în anii următori ponderea lor devenind nulă. De asemenea, în 2010, în cadrul veniturilor din exploatare sunt cuprinse şi venituri rezultate din cedarea de active ca urmare a vânzării celor câteva active deţinute de societate (vitrină frigorifică, espresor cafea).

Cheltuielile debitoarei sunt formate pe întreaga perioadă numai din cheltuieli aferente activităţii de exploatare, a căror tendinţă o urmează pe cea a veniturilor. Nivelul maxim este atins în 2008, în 2009 scăderea este semnificativă (de cca 3,7 ori), după care în 2010, valoarea lor creşte din nou.


Din punct de vedere structural, putem observa că ponderile cele mai mari în cadrul cheltuielilor le au cele privind mărfurile , cele privind prestaţiile externe (în cadrul cărora se disting cele privind chiria), cu angajaţii, restul având valori mai mici.

Ca o concluzie în ceea ce priveşte evoluţia veniturilor ţi cheltuielilor debitoarei, se poate observa că indiferent de valorile şi tendinţele înregistrate pentru venituri şi cheltuieli,  exerciţiul financiar-contabil aferent fiecărui an, se termină cu pierdere. Mai mult decât atât, pierderea cea mai mare se înregistrează în anul 2008, când s-a înregistrat şi cea mai mare cifră de afaceri a firmei.

În ceea ce priveşte evoluţia elementelor de patrimoniu, aceasta este surprinsă de valorile indicatorilor următori:

	Denumire indicatori
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.12.2010

	Total active imobilizate, din care
	6.724
	11.998
	0

	-imobilizări necorporale
	0
	0
	0

	- imobilizări corporale
	4.133
	6.953
	0

	- imobilizări financiare
	2.591
	5.045
	0

	Total active circulante, din care
	39.810
	80.244
	172

	- stocuri
	18.525
	49.795
	0

	- creanţe
	20.884
	30.346
	0

	- casa şi conturi la bănci
	401
	103
	172

	- cheltuieli înregistrate în avans
	0
	0
	0

	TOTAL ACTIV
	46.534
	92.242
	172

	Total capitaluri proprii
	-66.241
	-82.014
	-103.325

	Total datorii, din care
	112.775
	174.256
	103.497

	- datorii pe termen scurt
	77.076
	84.971
	103.497

	- datorii pe termen lung
	35.699
	89.285
	0

	Venituri înregistrate în avans
	0
	0
	0

	TOTAL PASIV
	46.534
	92.242
	172



Aşa cum se poate observa, activul patrimonial este constituit în cea mai mare măsură din active circulante; imoblizările, deşi prezente au valori mult mai mici, atingând o pondere uşor peste 14% din total activ, iar în 2010 se reduc la zero.

Activele imobilizate sunt formate atât din imobilizări corporale cât şi din imobilizări financiare, acestea din urmă reprezentând garanţii (în special pentru ambalajele mărfurilor achiziţionate de la Metro).

Pentru activele circulante, structura lor se poate observa foarte bine cu ajutorul ratelor de structură activ, calculate în tabelul de mai jos:

	Denumire indicatori (%)
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.12.2010

	Rata activelor imobilizate(active imobilizate/total active)
	14,45
	13,01
	0,00

	Rata stocurilor (stocuri/total active circulante)
	46,53
	62,05
	0,00

	Rata creanţelor (creanţe/total active circulante)
	52,46
	37,82
	0,00

	Rata disponibilităţilor băneşti (disponibilităţi/total active circulante)
	1,01
	0,13
	100,00

	Rata activelor circulante (active circulante /total active)
	85,55
	86,99
	100,00



Se observă că ele reprezintă principala componentă a activului patrimonial (deţinând între 85% şi 100% din total activ); au două elemente principale: creanţele şi stocurile, soldurile de disponibilităţi, deşi prezente, au valori mici. În primii doi ani ai intervalului analizat,  valoarea lor se dublează, iar în 2010, tendinţa este de reducere vertiginoasă spre zero.

Cu privire la pasivul patrimonial putem spune că se caracterizează prin valori negative ale capitalurilor proprii ca urmare a pierderilor anuale înregistrate; datoriile firmei ating maximul valoric la nivelul anului 2009, după care scad la un nivel inferior celui înregistrat în 2008, reuşindu-se o achitare parţială a lor. 



Ratele de structură pasiv, calculate mai jos, sugerează situaţia societăţii în cei trei ani din punct de vedere al gradului de îndatorare şi capacităţii de finanţare din resurse proprii: 
	Denumire indicatori (%)
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.12.2010

	Rata autonomiei financiare globale (capital propriu/total pasiv)
	-142,35
	-88,91
	-60072,67

	Rata de îndatorare globală (total datorii /total pasiv)
	242,35
	188,91
	60172,7

	Rata stabilitatii financiare (capital permanent/total pasiv)
	-65,63
	7,88
	-60072,67


Rata autonomiei financiare globale arată capacitatea agentului economic de a susţine din resurse proprii activitatea; sugerează o situaţie favorabilă pentru o firmă dacă valoarea sa e mai mare sau egală de 33% (capitalul propriu să reprezinte 1/3 din pasivul total). În cazul nostru, valorile acestei rate sunt nefavorabile în întreaga perioadă urmărită, definind necesitatea acută de fonduri a firmei .


Rata de îndatorare globală ne arată limita până la care agentul economic este finanţat din alte resurse decât fondurile proprii. Cu cât valoarea acestei rate este mai mică, cu atât ne sugerează o situaţie mai favorabilă pentru firmă. În cazul debitoarei, tendinţa este de creştere, atinngând valoarea maximă spre finele intervalului urmărit, sugerând creşterea dependenţei societăţii de sursele atrase din afară.


Rata stabilităţii financiare reflectă legătura dintre capitalul de care dispune societatea în mod permanent şi totalul patrimoniului. Valoarea optimă este cât mai apropiată de  100%, dar în cazul debitoarei această rată are valori permanent scăzute, cu mult inferioare pragului optim.

Situaţia lichidităţii firmei este reflectată cu ajutorul valorilor indicatorilor de lichiditate, calculaţi în tabelul de mai jos:
	Denumire indicatori 
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.12.2010

	Rata lichidităţii curente (active circulante/datorii pe termen scurt)
	0,52
	0,94
	0,00

	Rata lichidităţii rapide (creanţe+ disponibilităţi/datorii pe termen scurt)
	0,28
	0,36
	0,00

	Rata lichidităţii immediate (disponibilităţi băneşti/datorii pe termen scurt)
	0,01
	0,00
	0,00


Rata lichidităţii curente sau generale se calculează ca raport între activele circulante şi datoriile curente  şi reflectă posibilitatea componentelor patrimoniale curente de a se transforma într-un termen scurt în lichidităţi pentru a satisface obligaţiile de plată exigibile. Se apreciază că există o lichiditate curentă favorabilă pentru societate, atunci când valoarea acestei rate este supraunitară. În cazul de faţă, cea mai apropiată valoare de pragul favorabil se înregistrează în 2009, pentru următorii ani ai intervalului, valorile fiind descrescătoare şi inferioare şi îndepărtate de pragul minim acceptat.

Rata lichidităţii rapide exprimă capacitatea întreprinderii de a-şi onora datoriile pe termen scurt din creanţe şi disponibilităţi băneşti. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este de 2/3, nivel neatins în niciun an din cei urmăriţi.


Rata lichidităţii imediate apreciază măsura în care datoriile exigibile imediate pot fi acoperite pe seama disponibilităţilor băneşti. Nivelul asiguratoriu pentru această rată a capacităţii imediate de plată este 1/3 şi în cazul nostru nu este realizat în niciun an.

Concluzionând cele prezentate mai sus, lichidatorul judiciar consideră că pentru întregul interval analizat situaţia economico-financiară a debitoarei a fost una nefavorabilă. Anul celei mai mari cifre de afaceri (2008) a fost în acelaşi timp şi anul cu cea mai mare pierdere înregistrată de societate, în timp ce în 2009, deşi departe de a avea o situaţie favorabilă (cifra de afaceri realizată a fost cea mai mică din ultimii patru ani), valorile indicatorilor de lichiditate şi de structură a pasivului indică o ameliorare a acesteia. Această tendinţă nu s-a menţinut însă şi în 2010 din cauza faptului că deşi veniturile debitoarei au crescut faţă de anul anterior, nu s-a reuşit menţinerea cheltuielilor la un nivel inferior, astfel că s-au acumulat datorii către furnizori şi s-a  generat starea de insolvabili-tate a firmei.

4. Concluzii privind cauzele şi împrejurările care au determinat starea de  insolvenţă a SC LUMINVEST SRL

În urma analizei datelor şi a discuţiilor cu administratorul firmei, lichidatorul judiciar a ajuns la următoarele concluzii:

Aşa cum se poate observa şi cu ajutorul valorilor veniturilor şi cheltuielilor realizate de debitoare pe întreaga perioadă de când s-a înfiinţat şi până în momentul intrării în procedura insolvenţei, cel mai bun an din punct de vedere al rezultatului obţinut a fost 2007, practic primul an de activitate , deoarece în 2006 firma nu a desfăşurat activitate decât în decembrie. Anul 2008, deşi  a înregistrat o creştere a veniturilor totale obţinute a fost unul de declin ca urmare a creşterii peste măsură a cheltuielilor realizate. 
	An bilant
	Cifră de afaceri (RON)
	Venituri (RON)
	Cheltuieli (RON)
	Profit net / pierdere netă (RON)
	Număr angajaţi

	2006
	12.769
	12.769
	12.016
	633
	1

	2007
	207.655
	243.934
	235.414
	6.913
	3

	2008
	197.306
	279.463
	352.378
	-73.987
	3

	2009
	39.056
	84.170
	95.605
	-15.773
	3

	2010
	86.759
	95.409
	113.496
	-21.312
	



Pe lângă cheltuielile cu mărfurile pe care le-a înregistrat debitoarea , categoriile care au determinat creşteri ale valorii cheltuielilor totale au fost cheltuielile cu chiriile, impozitele şi taxele locale datorate, cele antrenate de amenajarea spaţiului închiriat, cele cu salariile. Echipamentele necesare desfăşurării activităţii firmei (vitrine frigorifice),  au fost în mare măsură luate în custodie de la diverşi furnizori, astfel că valoarea imobilizărilor nu a cunoscut creşteri spectaculoase de-a lungul desfăşurării activităţii.  

Faptul că în a doua parte a anului 2008 a trebuit să fie desfiinţată terasa amenajată pe terenul Primăriei Oradea, lângă spaţiul închiriat, a dus la o scădere mare a numărului clienţilor, astfel că asociaţii societăţii au decis să închirieze terenul aflat în incinta poligonului Şcolii de Şoferi “Sao” , pe strada O. Densuşianu, nr. 4. Aceasta a dus la antrenarea de noi cheltuieli, la noua locaţie fiind realizată de către debitoare o construcţie pe structură uşoară aceasta fiind menită să asigure continuitatea activităţii firmei. Iniţial, s-a înregistrat o ameliorare a rezultatelor activităţii, dar pentru un interval destul de scurt de timp. În încercarea de a reuşi  o relansare a activităţii, în 2010 firma şi-a diversificat serviciile oferind şi posibilitatea închirierii spaţiului pentru diferite evenimente (nunţi şi botezuri), precum şi livrare la domiciliu, dar  deşi s-a înregistrat o creştere a cifrei de afaceri în acest an, cheltuielile antrenate au crescut de asemenea şi într-un ritm mai alert decât cel al veniturilor, astfel că  nu s-a realizat îmbunătăţirea situaţiei financiare a firmei nici în ritmul şi nici în proporţiile dorite astfel încât să se poată evita intrarea în insolvenţă. 

În aceste condiţii s-a produs o acumulare a datoriilor debitoarei către creditori şi chiar dacă cuantumul lor s-a diminuat în 2010 faţă de 2009, nu s-a putut evita intrarea în insolvenţă, astfel că asociaţii s-au hotărât să se adreseze instanţei şi să solicite deschiderea procedurii în conformitate cu prevederile legii 85/2006.

Punctat, lichidatorul judiciar consideră că principalele cauze care au determinat starea de insolvenţă a debitoarei sunt:

-  factori conjuncturali, precum încetarea cedării folosinţei pentru terenul pe care s-a construit terasa în cadrul primului punct de lucru, fapt ce a determinat reducerea veniturilor firmei;
-  menţinerea cheltuielilor firmei la un nivel prea ridicat în comparaţie cu veniturile realizate, fapt ce a permis acumularea datoriilor către creditori;

-   efectele crizei economico-financiare care au influenţat puterea de cumpărare a clienţilor şi au determinat scăderea cererii faţă de serviciile oferite de către debitoare, aceste efecte fiind cu atât mai resimţite cu cât piaţa acestui tip de servicii este marcată de existenţa unei concurenţe destul de puternice.

7. Menţiuni privind  incidenţa art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei
               Precizăm că până în acest moment, lichidatorul judiciar nu a putut identifica nicio persoană dintre cele prevazute la art.138 din  Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei care să fi cauzat starea de insolvenţă, prin niciuna dintre modalitatile prevazute in acest text legal.

Totodată, în ceea ce priveşte prevederile art.80 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, până la această dată, lichidatorul judiciar nu a identificat nicio situaţie în care să se poată face aplicarea acestor prevederi.


Precizăm că în ipoteza în care vom descoperi orice act, stare, imprejurare sau situaţie care ne-a fost ascunsă, nu vom ezita în informarea adunarii/comitetului creditorilor, nici în întreprinderea demersurilor legale la care avem dreptul.
Cu stimă,

                                                              
Lichidator judiciar

                                                           GLOBAL MONEY RECOVERY  IPURL


                                                              Av.Ţiril Horia Cristian
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