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Raport privind

cauzele şi împrejurările care au generat

starea de insolvenţă la

S.C. ANGEL ANDRESSI S.R.L. 

1. Date generale


SC ANGEL ANDRESSI SRL, a fost înfiinţată în anul 2005, atribuindu-se codul unic de înregistrare 18226044 şi numarul de ordine în registrul comerţului J05/2525/2005.


Sediul social a fost declarat în Mun. Oradea, Str. Ady Endre nr. 56, sala 2, jud. Bihor. Totodata, conform informaţiilor furnizate de Oficul Naţional al registrului Comerţului, societatea figurează cu punct de lucru în localitatea Salonta, strada Crisan nr.62, jud. Bihor conform contractului de comodat nr.1 din data de 09.01.2006.


Capitalul social este de  200 RON.


Obiectul principal de activitate este “Transporturi cu taxiuri”, cod CAEN 6022.


În ceea ce priveşte structura acţionariatului, societatea este constituită din doi asociaţi, şi anume dl. HARIZOMENOV EUGEN SERGIU cu domiciliul în Oradea, str. Republicii nr.13, ap.9, jud. Bihor, respectiv dl. SASIANU SEBASTIAN ALEXANDRU cu domiciliul în Oradea str. Dunărea nr.18, ap.1, jud. Bihor. Functia de administrator al societăţii o ocupă dl. HARIZOMENOV EUGEN SERGIU.

2. Istoricul societăţii


Societatea şi-a început activitatea în anul 2005, având ca obiect principal de activitate efectuarea de servicii de taximetrie.


Pe parcursul perioadei de funcţionare, s-au achiziționat pe baza unor contracte de leasing financiar un număr de 4 autoturisme. Societatea a întâmpinat însă dificultăți în obținerea autorizațiilor de taximetrie, dat fiind numărul lor limitat la nivel local, nereușind astfel să-și desfășoare activitatea și să obțină veniturile scontate.


În anul 2007 debitoarea s-a reprofilat incluzând în obiectul de activitate efectiv desfășurat și transportul de marfă de mare tiraj. Fiind însă la început a fost necesară trecerea unei perioade de timp pentru formarea unei baze de clienți și constituirea unei infrastructuri adecvate.


Anul 2008 a adus cu sine primele simptome ale crizei economice globale, debitoarea începând să întâmpine dificultăți în încasarea creanțelor, generându-se astfel datorii restante la furnizori, în special furnizorii de combustibil și piese de schimb cât și la bugetul de stat.

3. Analiza indicatorilor economico-financiari 


Administratorul judiciar a verificat indicatorii economico-financiari ai activităţii debitoarei pentru perioada 2006-2008, conform raportărilor financiar-contabile ale societăţii depuse la DGFP Bihor, respectiv ORC Bihor, precum şi actele contabile predate administratorului judiciar de către reprezentanţii debitoarei. Astfel:

	Denumire indicatori
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008

	Cifra de afaceri netă
	13025
	71337
	1000838

	Producţia vândută
	13025
	34645
	86996

	Venituri din vânzarea mărfurilor
	0
	36692
	913842

	Variaţia stocurilor
	0
	0
	0

	Producţia realizată de entitate pentru scopurile sale  proprii şi capitalizată
	0
	0
	0

	Alte venituri din exploatare
	0
	0
	29865

	Total venituri din exploatare
	13025
	71337
	1030703

	Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile
	4979
	9516
	31442

	Alte cheltuieli materiale
	122
	0
	126

	Cheltuieli privind mărfurile
	0
	34292
	857648

	Cheltuieli cu personalul
	217
	8457
	18423

	Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor corporale şi necorporale
	646
	336
	3183

	Cheltuieli cu prestaţiile externe
	9275
	11229
	43478

	Cheltuieli cu impozite şi taxe


	1960
	3086
	2971

	Cheltuieli cu despăgubiri, donaţii şi activele cedate
	1280
	3035
	136046

	Total cheltuieli din exploatare
	18479
	69951
	1093317

	Rezultatul din exploatare
	-5454
	1386
	-62614

	Venituri financiare
	0
	2
	152

	Cheltuieli financiare
	2786
	786
	1941

	Rezultatul financiar
	-2786
	-784
	-1789

	Rezultatul curent al exerciţiului
	-8240
	602
	-64403

	Venituri totale
	13025
	71339
	1030855

	Cheltuieli totale
	21265
	70737
	1095258

	Profitul sau pirederea brută
	-8240
	602
	-64403

	Impozitul pe profit
	391
	0
	0

	Rezultatul net al exerciţiului
	-8631
	602
	-64403



Tabelul de mai sus reprezintă sinteza veniturilor şi cheltuielilor reflectaţi de contul de profit şi pierdere pe perioada anilor 2006-2008. Primul indicator analizat, respectiv cifra de afaceri se compune din însumarea tuturor veniturilor ce provin din realizarea obiectului de activitate al societăţii. Pe perioada de raportare se remarcă un trend ascendent al acestui indicator, valoarea sa fiind în 2007 de circa 5.5 ori mai mare decât în 2006 iar în 2008 de circa 14 ori mai mare decât în 2007.


Totalul veniturilor din exploatare reprezintă însumarea tuturor veniturilor realizate de sociatate în activitatea sa de exploatare. În cazul debitoarei la nivelul anului 2006, valoarea acestui indicator se situează la nivelul cifrei de afaceri, reflectând faptul că societatea nu a mai obţinut alte venituri din  exploatare decât cele din desfăşurarea obiectului curent de activitate.În anul 2007, când s-a inițiat și activitatea de comerț cu…., veniturile au fost împărțite cifra de afaceri fiind constituită în proporție de circa 50% din veniturile obținute din prestarea serviciilor de transport și 50% din veniturile obținute din comercializarea mărfurilor.


În ceea ce priveşte situaţia cheltuielilor din exploatare efectuate de debitoare remarcăm faptul că ponderea cea mai mare în totalul acestora este deţinută de cheltuielile cu materialele și cele cu prestațiile externe. În cazul cheltuielilor materiale s-au încadrat în principal cheltuielile cu combustibilul și cele cu piesele de schimb iar în cazul cheltuielilor cu prestațiile externe s-au încadrat în principal cheltuielile cu chiriile aferente sediului, cele cu asigurările mijloacelor de transport și cu serviciile executate de terți. Pentru perioada 2007-2008 ponderea cea mai mare în cadrul cheltuielilor de exploatare o ocupă însă cheltuielile privind mărfurile.De menționat ar fi însă marja brută de profit din activitatea de comerț care la nivelul celor doi ani la cota procentuală de circa 7%. 


Cu toate acestea această marfă de adaos nu a fost suficientă pentru acoperirea tuturor cheltuielilor generate de activitatea de exploatare, singurul an în care debitoarea a obținut profit fiind anul 2007, anii 2006 și 2008 fiind încheiați în pierdere.


Din analiza veniturilor şi cheltuielilor din exploatare constatăm că, deşi avem de a face cu o creştere a veniturilor de la an la an, cheltuielile din exploatare au crescut într-un ritm mai alert, rezultatul din exploatare, concretizându-se astfel în pierdere.


În ceea ce priveşte evoluţia veniturilor şi cheltuielilor financiare, aceasta nu este una semnificativă ca pondere în total venituri realizate.Veniturile financiare sunt constituite în principal din venituri din dobânzi aferente conturilor curente iar cheltuielile financiare sunt constituite din diferențe de curs valutar.


Având în vedere faptul că pe întreaga perioadă analizată debitoarea fie înregistrează pierdere fie înregistrează un profit foarte mic în comparație cu cifra de afaceri derulată putem concluziona faptul că ne confruntăm cu o rentabilitate scăzută a activităţii debitoarei pe toată perioada analizată.


În ceea ce priveşte analiza situaţiei patrimoniale a debitoarei, tabelul de mai jos sintetizează evoluţia în timp a acesteia:

	Denumire indicatori
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008

	Total active imobilizate, din care
	80081
	111736
	66686

	- imobilizări necorporale
	0
	0
	0

	- imobilizări corporale
	80081
	111736
	66686

	- imobilizări financiare
	0
	0
	0

	Total active circulante, din care
	15874
	86002
	360742

	- stocuri
	6009
	38548
	0

	- creanţe
	4963
	41394
	337596

	- casa şi conturi la bănci
	4902
	6060
	23146

	- cheltuieli înregistrate în avans
	5037
	3564
	3564

	TOTAL ACTIV
	100992
	201302
	430992

	Total capitaluri proprii
	2734
	3335
	-68532

	Total datorii, din care
	98258
	197967
	499525

	- datorii pe termen scurt
	49185
	166351
	486978

	- datorii pe termen lung şi mediu
	49073
	31616
	12546

	Venituri înregistrate în avans
	0
	0
	0

	TOTAL PASIV
	100992
	201302
	430992


Analiza ratelor de structură ale activului:

	Denumire indicatori (%)
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008

	Rata activelor imobilizate 

(active imobilizate/total activ)
	79.30
	55.51
	15.48

	Rata stocurilor

(stocuri/total active circulante)
	37.86
	44.83
	0

	Rata creanţelor

(creanţe/total active circulante)
	31.26
	48.14
	93.59

	Rata disponibilităţilor băneşti

(disponibilităţi/total active circulante)
	30.88
	7.03
	6.41

	Rata activelor circulante

(active circulante/total activ)
	15.72
	42.73
	83.70




Rata activelor imobilizate măsoară gradul de investire a capitalului fix. Nivelul acestei rate este mai ridicat în anul 2007 datorită investiţiilor efectuate în extinderea obiectului de activitate, manifestând apoi un trend descendent datorită diminuării sumelor alocate în acest scop.


Rata stocurilor reprezintă ponderea stocurilor în cadrul activelor circulante. Această rată înregistrează o creştere la nivelul anului 2007 faţă de anul 2006, urmând apoi o scădere bruscă până la nivelul 0 aferentă anului 2008.


Rata creanţelor înregistrează o creştere semnificativă în anul 2008. Cresterea valorii creanţelor exercită, în general, o influenţă negativă asupra gradului de lichiditate a întreprinderii.


Rata disponibilităţilor băneşti exprimă ponderea disponibilităţilor băneşti în activele circulante şi este influenţată de raportul dintre durata medie de încasare a creanţelor şi durata medie de achitare a obligaţiilor, care este nefavorabil societăţii.


Din analiza ratelor de structură prezentate mai sus se poate observa cu uşurinţă că a anul cel mai favorabil activităţii debitoarei a fost anul 2007, an în care există un raport optim între activele circulante şi cele imobilizate. Anul cel mai nefavorabil este de departe anul 2008, an în care avem de a face cu o creştere de proporţii a ratei creanţelor, situaţie extrem de nefavorabilă pentru societate, sub aspectul lichidităţilor.

Analiza ratelor de structură ale pasivului:

	Denumire indicatori (%)
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008

	Rata autonomiei financiare globale

(capital propriu/total pasiv)
	2.71
	1.66
	-15.90

	Rata de îndatorare globală

(total datorii/total pasiv)
	97.29
	98.34
	115.90



Rata autonomiei financiare globale arată gradul de independenţă financiară a întreprinderii. Se consideră o situaţie satisfăcătoare dacă valoarea ratei autonomiei financiare globale >= 33% (capitalul propriu să reprezinte 1/3 din pasivul total). Pe întreaga perioadă  analizată debitoarea prezintă un nivel deficitar al acestei rate, relevând faptul că cea mai mare parte a activităţii de bază a fost finanţată din fonduri atrase sîn principal sub formă de credit furnizor. 


Rata de îndatorare globală reflectă ponderea datoriilor totale ale întreprinderii în pasivul total. Nivelul acestei rate se menţine la un nivel ridicat constant pe perioada analizată fapt ce constituie un semnal de alarmă cu privire la lipsa resurselor financiare de stingere a acestor obligaţii.

Analiza lichidităţii:

	Denumire indicatori 
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008

	Rata lichidităţii curente

(active circulante/datorii pe termen scurt)
	0.32
	0.52
	0.74

	Rata lichidităţii rapide

(creanţe+disponibilităţi/datorii pe termen scurt)
	0.20
	0.29
	0.74

	Rata lichidităţii imediate

(disponibilităţi băneşti/datorii pe termen scurt)
	0.1
	0.04
	0.05



Lichiditatea curentă compară ansamblul activelor circulante cu ansamblul datoriilor pe termen scurt, exprimând capacitatea întreprinderii de a-şi onora datoriile pe termen scurt din activele circulante. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este 1,20,  nivel care este neatins pe perioda analizată.


Lichiditatea rapidă exprimă capacitatea întreprinderii de a-şi onora datoriile pe termen scurt din creanţe şi disponibilităţi băneşti. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este de 2/3.


Lichiditatea imediată apreciază măsura în care datoriile exigibile imediate pot fi acoperite pe seama disponibilităţilor băneşti. Nivelul asiguratoriu pentru această rată a capacităţii imediate de plată este 1/3. 


Aferent analizei ratelor privind lichiditatea, se remarcă o evoluție nefavorabilă a activității debitoarei pe întreaga perioadă analizată, relevându-se faptul că debitoarea nu a dispus de resurse proprii pentru susţinerea activităţii curente.

ANALIZA RISCULUI DE FALIMENT

Riscul de faliment reflectă posibilitatea de apariţie a incapacităţii de onorare a obligaţiilor scadente  ale firmei.


Pentru detectarea riscului de faliment în cazul societăţii analizate am utilizat modelul ALTMAN cu 5 variabile. 


Funcţia scor a acestui model se prezintă astfel :

Z=3,3*R1+1*R2+0,6*R3+1,4*R4+1,2*R5

 
R1 = rezultatul curent / activ total,

    
R2 = cifra de afaceri / activ total,

    
R3 = capitalizarea bursieră / împrumuturi,

    
R4 = profitul reinvestit / activ total,

    
R5 = activ circulant / activ total.

Astfel:

	Indicator
	Coeficient
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008

	Rezultatul curent
	
	-8240
	602
	-64403

	Total activ
	
	100992
	201302
	430992

	Raport
	
	-0.08
	0.003
	-0.15

	Variabila R1
	3,3
	-0.26
	0.01
	-0.49

	Cifra de afaceri
	
	13025
	71337
	1000838

	Total activ
	
	100992
	201302
	430992

	Raport
	
	0.13
	0.35
	2.32

	Variabila R2
	1,0
	0.13
	0.35
	2.32

	Cap.bursieră
	
	2734
	3335
	-68532

	Împrumuturi
	
	98258
	197967
	499525

	Raport
	
	0.03
	0.02
	-0.14

	Variabila R3
	0,6
	0,02
	0.01
	-0.08

	Profitul reinvestit
	
	0
	602
	0

	Activ total
	
	100992
	201302
	430992

	Raport
	
	0
	0.003
	0

	Variabila R4
	1,4
	0
	0.004
	0

	Activ circulant
	
	15874
	86002
	360742

	Activ total
	
	100992
	201302
	430992

	Raport
	
	0.16
	0.43
	0.84

	Variabila R5
	1,2
	0.2
	0.5
	1.00

	VALOAREA SCORULUI "Z"
	
	0.09
	0.87
	2.75

	
	
	Faliment
	Faliment
	Stabil



Modelul Altman este un model care, după cum se poate observa sintetizează în componenţa sa mai mulţi indicatori, încercând să ofere o situaţie de ansamblu asupra situaţiei societăţii analizate.Cu cât valoarea fiecărei categorii de indicatori este mai ridicată, cu atât creşte valoarea scorului Z şi întreprinderea va fi la adăpost de riscuri financiare. Altman a determinat valorile 1,81 şi 2,675 ca valori critice pentru scorul Z. Mai mult, întreprinderile a căror scor Z calculat este mai mic de 1,81 se încadrează în categoria firmelor falimentare. Întreprinderile pentru care valoarea calculată a scorului AL se găseşte în intervalul strict 1,81 şi 2,675, numit de Altman „zona gri”, caracterizează firmele a căror situaţiei financiară este precară şi sunt predispuse falimentului. 


Concluziile obţinute în urma aplicării acestui model asupra societăţii debitoare relevă faptul că societatea s-a situat într-o zonă total nefavorabilă pe perioada anilor 2006-2007, fiind într-o stare relativ stabilă la finele anului 2008. 

4. Concluzii legate de determinarea cauzelor şi împrejurărilor care au determinat apariţia stării de insolvenţă  


Din analiza datelor financiar contabile puse la dispoziţie de reprezentanţii debitoarei cât şi din discuţiile întreprinse cu aceştia administratorul judiciar a reuşit evidenţierea unor cauze de natură economică şi conjuncturală care au generat starea de insolvenă a societăţii debitoare.

Cauze de natură economică


Tratarea aspectelor de natură economică care au determinat starea de insolvenţă urmăreşte prezentarea factorilor declanşatori în mod nuanţat. Pe de o parte am încercat identificarea cauzelor aferente contextului economic general iar pe de altă parte identificarea cauzelor legate direct de modalităţile concrete de gestiune în timp a activităţii debitoarei.


De regulă, activitatea desfăşurată de debitoare, corelată la contextul de creştere economică aferente perioadei de la înfiinţare până la jumătatea anului 2008 ar fi trebuit să fie una generatoare a unei marje mult mai ridicate de profit decât marja înregistrată de debitoare şi relevată de situaţiile financiare ale acesteia. În urma analizei efectuate, pe perioada anilor 2006-2008 remarcăm în principal pierdere iar în anul în care s-a obținut profit acesta este redus:

	Anul
	Valoare profit net (ron)
	Rata profitului %

(profit net/cifra de afaceri)

	2006
	-8631
	-

	2007
	602
	0,85

	2008
	-64403
	-



Orice valoare a ratei profitului situată sub pragul minimal de 2% situează societatea într-o zonă nefavorabilă din punctul de vedere la rentabilităţii activităţii desfăşurate.
Cauze de natură conjuncturală


În vederea evidenţierii cauzelor de natură conjuncturală se impune orientarea atenţiei către piaţa specifică în cadrul căreia şi-a desfăşurat activitatea societatea debitoare, respectiv piaţa românească a transportului. 

5. Posibilitatea reala de reorganizare a debitorului SC ANGEL ANDRESSI SRL


În cadrul perioadei de observaţie unicul asociat și administrator statutar şi-a declarat intenţia de reorganizare, depunând la dosarul cauzei declaraţiile specificate în cadrul art.28 din Lege. Acesta a comunicat administratorului judiciar că întrevede o posibilitate reală pentru reorganizarea societăţii, sens în care şi-a declarat intenţia de a  propune un plan de reorganizare. 


În acest sens, constatând că sunt îndeplinite condiţiile art.94, al.(1), lit.(a) din legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, în momentul în care debitoarea va propune un plan de reorganizare, administratorul judiciar îl va supune votului adunării creditorilor.

Concluzii


Din analiza indicatorilor analizaţi în cadrul punctelor anterioare şi a premiselor de natură economică şi conjuncturală, putem desprinde câteva concluzii esenţiale legate de aparoţia stării de insolvenţă a debitoarei SC ANGEL ANDRESSI SRL, astfel :

· lipsa surselor proprii de finanţare a constituit un impediment major în diversificarea activităţii debitoarei, întreaga activitate fiind susţinută din surse atrase (în principal creditul furnizor). 
· neîncasarea unor creanţe de la diverşi parteneri de afaceri, aflaţi şi aceştia în dificultate, a dus la o lipsă acută de lichidităţi şi implicit la imposibilitatea onorării plăţilor către furnizori şi bugetul de stat.

· criza economică globală care a survenit la finele anului 2008 a afectat sectorul de activitate în cadrul căruia îşi desfăşoară activitatea debitoarea, manifestându-se prin scăderea vânzărilor şi implicit a comenzilor de transport intern şi internaţional.

6. Menţiuni privind  incidenţa art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei


Precizăm că până în acest moment, administratorul judiciar nu a putut identifica nicio persoană dintre cele prevazute la art.138 din  Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei care să fi cauzat starea de insolvenţă, prin niciuna dintre modalitatile prevazute in acest text legal.

Totodată, în ceea ce priveşte prevederile art.80 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, până la această dată, administratorul judiciar nu a identificat nicio situaţie în care să poată face aplicarea acestor prevederi.


Precizăm că în ipoteza în care vom descoperi orice act, stare, imprejurare sau situaţie care ne-a fost ascunsă, nu vom ezita în informarea adunarii/comitetului creditorilor, nici în întreprinderea demersurilor legale la care avem dreptul.

Cu stimă,








Administraor judiciar
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