Numar dosar: 6262/111/2009, Tribunalul Bihor, Sectia comerciala, contencios administrativ si fiscala 

Judecător sindic:  VARGA IREN

Temei juridic: art. 21 alin.1 din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei

Lichidator judiciar: GLOBAL MONEY RECOVERY IPURL

Debitor: SC ARTSTILCON SRL - societate in faliment, in banckruptcy, en faillite

Termen: 02.02.2010
Raport de cauze şi împrejurări 

care au determinat starea de insolvenţă la

S.C.  ARTSTILCON S.R.L. 

1. Date generale


SC ARTSTILCON SRL, a fost înfiinţată în anul 2006, atribuindu-se codul unic de înregistrare RO 18455935 şi numărul de ordine în registrul comerţului J05/486/2006.


Sediul social a fost declarat în Mun. Oradea, str. Lisabonei nr. 9, bl.PB 55, ap.17, jud.Bihor. 


Capitalul social subscris şi vărsat este de 200 RON.


Obiectul principal de activitate este “Construcţii de clădirii şi lucrări de geniu”.


În ceea ce priveşte structura acţionariatului, societatea are ca asociat unic şi administrator pe dl. BLAJ NICOLAE CIPRIAN cu domiciliul în Mun. Oradea, str. Lisabonei nr. 9, bl.PB 55, ap.17, jud.Bihor. 

2. Istoricul societăţii

SC ARTISTILCON SRL a fost înfiinţată în 07.03. 2006, având ca profil de activitate, potrivit codului CAEN, ’’construcţii de clădiri şi lucrări de geniu’’. Firma a desfaşurat activitate până la sfârşitul anului 2008, când incapacitatea de a onora obligaţiile contractuale cu furnizorii şi băncile a determinat administratorul statutar să solicite instanţei intrarea în procedura simplificată de faliment, care s-a pronunțat prin Încheierea nr. 56/F/2009 din 13.01.2009.

3. Analiza indicatorilor economico-financiari
        În urma numirii sale în 11.06.2009, lichidatorul judiciar a efectuat numeroase demersuri în vederea obţinerii actelor contabile ale debitoarei, conform prevederilor art.20 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei. Cu toate acestea, administratorul statutar, d-l Blaj Nicolae Ciprian, s-a prezentat la sediul lichidatorului judiciar de abia în data de 08.10.2009 şi a predat doar o parte a contabilităţii societăţii debitoare. În aceste condiţii, analiza evoluţiei activităţii economico financiare a SC ARTISTILCON SRL a fost realizată de către lichidatorul judiciar pe baza datelor  existente la Administraţia Finanţelor Publice Oradea şi ONRC , în urma depunerii raportărilor financiar-contabile de către societate. S-a constatat existenţa raportărilor financiar contabile pentru anii 2006-2007, după care, pentru 2008, firma nu a depus nicio raportare. În schimb, pentru 2008, până la data de 30 noiembrie, analiza s-a putut realiza în baza balanţei încheiate de catre debitoare pentru acea dată.
Indicatori financiari conform bilantului depus pe anul 2006

	Tip situatii financiare depuse
	BILANT SCURT CONFORM ORDINULUI 1752/2005

	Indicatori din BILANT
	lei

	Active imobilizate TOTAL
	

	Active circulante TOTAL, din care
	2918

	Stocuri (materiale, productie in curs de executie, semifabricate, produse finite, marfuri etc.)
	

	Casa si conturi la banci
	2701

	Creante
	217

	Capitaluri - Total, din care
	1629

	Capital social subscris si varsat 
	200

	Patrimoniul regiei
	

	Patrimoniul public
	

	Provizioane pentru riscuri si cheltuieli
	

	Datorii Total
	1289

	Indicatori din CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

	Cifra de afaceri
	18266

	Venituri totale
	18266

	Cheltuieli totale
	16564

	Profitul brut al exercitiului
	1702

	Pierderea bruta a exercitiului
	

	Profitul net al exercitiului
	1429

	Pierderea neta a exercitiului
	

	Indicatori din DATE INFORMATIVE

	Numar mediu de salariati
	1

	Tipul de activitate, conform clasificarii CAEN
	Constructii de cladiri si lucrari de geniu


Indicatori financiari conform bilantului depus pe anul 2007
	Tip situatii financiare depuse
	BILANT SCURT CONFORM ORDINULUI 1752/2005

	Indicatori din BILANT
	lei

	Active imobilizate TOTAL
	234257

	Active circulante TOTAL, din care
	261241

	Stocuri (materiale, productie in curs de executie, semifabricate, produse finite, marfuri etc.)
	32814

	Casa si conturi la banci
	102934

	Creante
	125493

	Capitaluri - Total, din care
	118904

	Capital social subscris si varsat 
	200

	Patrimoniul regiei
	

	Patrimoniul public
	

	Provizioane pentru riscuri si cheltuieli
	

	Datorii Total
	376594

	Indicatori din CONTUL DE PROFIT SI PIERDERE

	Cifra de afaceri
	603664

	Venituri totale
	603666

	Cheltuieli totale
	464053

	Profitul brut al exercitiului
	139613

	Pierderea bruta a exercitiului
	

	Profitul net al exercitiului
	117275

	Pierderea neta a exercitiului
	

	Indicatori din DATE INFORMATIVE

	Numar mediu de salariati
	6

	Tipul de activitate, conform clasificarii CAEN
	Constructii de cladiri si lucrari de geniu



Pentru anul 2008, analiza s-a făcut pe baza balanţei întocmite de debitoare la data de 30.11.2008 şi sintetizat , ea se prezintă în felul următor:

	Denumire indicatori
	30.11.2008

	Cifra de afaceri netă
	882.006

	Producţia vândută
	693.986

	Venituri din vânzarea mărfurilor
	188020

	Variaţia stocurilor
	0

	Producţia realizată de entitate pentru scopurile sale  proprii şi capitalizată
	0

	Alte venituri din exploatare
	0

	Total venituri din exploatare
	882.006

	Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile
	129.667

	Alte cheltuieli materiale
	2.141

	Cheltuieli cu energia şi apa
	0

	Cheltuieli privind mărfurile
	77752

	Cheltuieli cu personalul
	46.084

	Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor corporale şi necorporale
	17.950

	Cheltuieli cu prestaţiile externe
	370.773

	Cheltuieli cu impozite şi taxe
	2.556

	Cheltuieli cu despăgubiri, donaţii şi activele cedate
	14.891

	Total cheltuieli din exploatare
	661.814

	Rezultatul din exploatare
	220.192

	Venituri financiare
	4

	Cheltuieli financiare
	49.580

	Rezultatul financiar
	-49.576

	Rezultatul curent al exerciţiului
	170.616

	Venituri totale
	882.010

	Cheltuieli totale
	711.394

	Profitul sau pierderea brută
	170.616

	Impozitul pe profit
	21.228

	Rezultatul net al exerciţiului
	149.388


	Denumire indicatori
	30.11.2008

	Total active imobilizate, din care
	848033

	-imobilizări necorporale
	0 

	- imobilizări corporale
	848033

	- imobilizări financiare
	0 

	Total active circulante, din care
	614943

	- stocuri
	220000

	- creanţe
	391697

	- casa şi conturi la bănci
	157

	- cheltuieli înregistrate în avans
	3089

	TOTAL ACTIV
	1462976

	Total capitaluri proprii
	151015

	Total datorii, din care
	1311961

	- datorii pe termen scurt
	826307

	- datorii pe termen lung şi mediu
	485654

	Venituri înregistrate în avans
	0 

	TOTAL PASIV
	1462976


          Pornind de la analiza indicatorilor prezentaţi în tabelele de mai sus, se pot constata următoarele:

           Veniturile societăţii au avut o evoluţie crescătoare pe perioada analizată şi sunt formate din venituri aferente activităţii de exploatare ( producţie vândută şi vânzări de mărfuri). Cea mai mare creştere s-a înregistrat în anul 2007 comparativ cu 2006 ( de 33 de ori),după care, la nivelul anului 2008 ritmul de creştere a fost mult încetinit ,valoarea vânzărilor fiind doar de 1,46 ori mai mare decât în 2007.Se poate observa pentru 2008 că ponderea cea mai mare în cadrul veniturilor este deţinută de veniturile din producţia vândută (78,7%), restul fiind venituri din vânzarea mărfurilor.

          Cheltuielile au înregistrat , la rândul lor, creştere an de an, atât valoarea cât şi ritmul de creştere fiind inferioare faţă de cele ale veniturilor (de 28 ori în 2007 faţă de 2006 şi de numai 1,5 ori în 2008 comparativ cu 2007). În ceea ce priveşte structura  lor, ea se poate vedea mai bine la nivelul anului 2008, când cele mai mari valori le au cheltuielile cu prestaţiile externe (52%), cheltuielile cu materiile prime şi materialele (18 %), cheltuielile privind mărfurile (11%), cheltuielile cu personalul (6,5%), cheltuielile financiare (7%).


Sintetizând, din punct de vedere al evoluţiei veniturilor şi cheltuielilor , societatea a avut o evoluţie pozitivă, crescătoare obţinând profit pentru fiecare an analizat. 


Referitor la structura patrimoniului, elementele acestuia (activul şi pasivul) au au avut o continuă creştere în intervalul analizat.


Activul patrimoniului este format din active imobilizate şi active circulante. Pentru activele imobilizate , principala componentă o reprezintă imobilizările corporale, care au evoluat crescător , de la zero în 2006 la 848033 lei în 2008. 


Activele circulante sunt constituite din stocuri, creanţe, disponibilităţi băneşti. Cea mai importantă pondere o au creanţele care au crescut permanent , urmează disponibilităţile băneşti a căror valoare a scăzut drastic în 2008 fiind aproape nulă la finalul acestui an şi urmează stocurile ce au crescut şi ele valoric în 2008 faţă de 2007.

Elementele de pasiv sunt reprezentate de capitalurile proprii şi datorii. Capitalurile proprii, în condiţiile obţinerii de profit în fiecare an, au avut un trend crescător , cu 27% de exemplu , mai mari la 30.11.2008 comparativ cu finele anului 2007. De asemenea şi nivelul datoriilor a crescut de la un an la altul (cu 248% mai mari în 2008 faţă de 2007). În cadrul lor, cele mai mari valori le au datoriile pe termen scurt, ponderea lor fiind în 2008 de 63%. 


Făcând o analiză a ratelor de structură a pasivului, rezultă următoarea situaţie:
	RATE STRUCTURA PASIV
	
	

	Denumire indicatori (%)
	31.12.2006
	31.12.2007
	30.11.2008

	Rata autonomiei financiare globale
	55,83
	24,00
	10,32

	(capital propriu/total pasiv)
	
	
	

	Rata de îndatorare globală
	44,17
	76,00
	89,7

	(total datorii /total pasiv)
	
	
	


         Rata autonomiei financiare globale arată gradul de independenţă financiară a întreprinderii. Se consideră o situaţie satisfăcătoare dacă valoarea ratei autonomiei financiare globale >= 33% (capitalul propriu să reprezinte 1/3 din pasivul total). În perioada 2007-2008, debitoarea prezintă un nivel deficitar al acestei rate, relevând faptul că cea mai mare parte a activităţii de bază a fost finanţată din fonduri atrase sub formă de credite bancare și credite furnizor .  


Rata de îndatorare globală reflectă ponderea datoriilor totale ale întreprinderii în pasivul total. Nivelul acestei rate are tendinţă de creştere pe perioada analizată,fapt ce constituie un semnal de alarmă cu privire la lipsa resurselor financiare de stingere a acestor obligaţii.

           Ţinând cont de valorile indicatorilor prezentaţi mai sus, se poate face o analiză a evoluţiei firmei din punct de vedere al apariţiei riscului de insolvenţă.

            Pentru detectarea riscului de insolvență în cazul societăţii analizate am utilizat modelul ALTMAN cu 5 variabile.  Modelul Altman este un model care, după cum se poate observa sintetizează în componenţa sa mai mulţi indicatori, încercând să ofere o situaţie de ansamblu asupra situaţiei societăţii analizate. Cu cât valoarea fiecărei categorii de indicatori este mai ridicată, cu atât creşte valoarea scorului Z şi întreprinderea va fi la adăpost de riscuri financiare. Altman a determinat valorile 1,81 şi 2,675 ca valori critice pentru scorul Z. Mai mult, întreprinderile a căror scor Z calculat este mai mic de 1,81 se încadrează în categoria firmelor cu risc de insolvență. Întreprinderile pentru care valoarea calculată a scorului AL se găseşte în jurul intervalul 1,81 sunt considerate ca fiind firme a căror situaţie financiară este precară şi sunt predispuse insolvenței. 


Funcţia scor a acestui model se prezintă astfel :

         Z=3,3*R1+1*R2+0,6*R3+1,4*R4+1,2*R5

 
R1 = rezultatul curent / activ total,

    
R2 = cifra de afaceri / activ total,

    
R3 = capitalizarea bursieră / împrumuturi,

    
R4 = profitul reinvestit / activ total,

    
R5 = activ circulant / activ total.

	Indicator
	Coeficient
	31.12.2006
	31.12.2007
	30.11.2008

	Rezultatul curent
	 
	18.266
	603.664
	170.616

	Total activ
	 
	2.918
	495.498
	1.462.976

	Raport
	 
	6,26
	1,22
	0,12

	Variabila R1
	3,3
	20,66
	4,02
	0,38

	Cifra de afaceri
	 
	18.266
	603.664
	882.006

	Total activ
	 
	2.918
	495.498
	1.462.976

	Raport
	 
	6,26
	1,22
	0,60

	Variabila R2
	1
	6,26
	1,22
	0,60

	Cap.bursieră
	 
	1.629
	118.904
	151.015

	Împrumuturi
	 
	1.289
	376.594
	826.307

	Raport
	 
	1,26
	0,32
	0,18

	Variabila R3
	0,6
	0,76
	0,19
	0,11

	Profitul reinvestit
	 
	0
	0
	0

	Activ total
	 
	2.918
	495.498
	1.462.976

	Raport
	 
	0
	0
	0

	Variabila R4
	1,4
	0
	0
	0

	Activ circulant
	 
	2.918
	261.241
	614.943

	Activ total
	 
	2.918
	495.498
	1.462.976

	Raport
	 
	1
	0,53
	0,42

	Variabila R5
	1,2
	1,2
	0,63
	0,50

	VALOAREA SCORULUI "Z"
	 
	28,88
	6,06
	1,60

	 
	 
	STABIL  
	 STABIL
	 PRECAR


         În cazul debitoarei, valorile descrescătoare de la an la an, arată înrăutăţirea situaţiei firmei de la an la an din punct de vedere al susţinerii din resurse proprii, chiar dacă s-a înregistrat profit la finele fiecărui an analizat.
4. Concluzii legate de determinarea cauzelor şi împrejurărilor care au dus la apariţia stării de insolvenţă 

          În urma analizei realizate şi ţinând cont de contextul general al pieţei pe care a evoluat debitoarea, se pot identifica două cauze majore care au determinat starea de insolvenţă a debitoarei:

· modul în care evoluat societatea în urma deciziilor de management  luate cu privire la extinderea, investiţiile efectuate, gestionarea resurselor;

· criza economico-financiară ce s-a manifestat din plin şi pe teritoriul Romaniei , începând din a doua parte a anului 2008 şi care a afectat cu precădere în primă fază câteva sectoare , printre care şi cel al construcţiilor.

          În legătură cu prima cauză , trebuie spus că în momentul înfiinţării firmei , (anul 2006), piaţa construcţiilor era o piaţă dinamică, în continuă creştere, cu multiple şi relativ facile posibilităţi de finanţare, atât pentru constructori, cât şi pentru potenţialii beneficiari ai serviciilor acestora. Pentru anul 2006, debitoarea nu a avut o evoluţie spectaculoasă, cifra de afaceri înregistrată fiind doar de 18266 lei. Anul următor a fost marcat de creşteri, atât la nivelul cifrei de afaceri care a crescut de peste 33 de ori faţă de anul precedent, cât şi al cheltuielilor, majorate şi ele de peste 28 de ori. Firma şi-a mărit patrimoniul activ prin achiziţionarea unei schele, a unui buldoexcavator , a crescut nivelul creanţelor şi al soldurilor de disponibilităţi băneşti. Pe de altă parte însă a crescut valoarea datoriilor contractate de debitoare şi a cheltuielilor .


Problemele au apărut însă în anul  2008. În cursul acestui an, debitoarea a contractat de la Credit European Bank un credit ipotecar, în valoare de 126000 euro (pentru un interval de 15 ani), în vederea achiziţionării unui teren şi un al doilea, în sumă de 150000 ron (pentru un an) avand ca destinaţie preluare credit de la Banca Italo-Romena. Pe lângă acestea doua , s-a mai contractat o linie de credit de la Bancpost, în valoare de 100000 RON, pentru o perioadă de un an, cu scopul de a finanţa necesităţile de capital de lucru curente. Acest lucru a contribuit la creşterea gradului de îndatorare al debitoarei de la 44% în 2006 la  76% în 2007 şi 89,7% în 2008 şi subliniază faptul ca firma nu putea să-şi susţină din resurse proprii decât într-o proporţie din ce în ce mai mică,  onorarea obligaţiilor contractuale.

             Pe de altă, parte, deşi anul 2008 a fost marcat de creşterea cifrei de afaceri a debitoarei cu 46% faţă de 2007, acest lucru nu a fost suficient pentru acoperirea obligaţiilor atât faţă de bănci, cât şi faţă de furnizori. Ultima parte a anului 2008 a fost marcată pe de o parte de intrarea în sezonul rece, când firmele din construcţii îşi restrâng activitatea, iar pe de alta , de apariţia şi manifestarea primelor semne ale crizei economice. Acestea s-au concretizat în întârzieri în încasarea creanţelor şi chiar imposibilitatea recuperării unei părţi din ele, reducerea numărului de clienţi, creşterea valorii cheltuielilor financiare din cauza diferenţelor de curs valutar şi a penalităţilor calculate ca urmare a achitării cu întârziere a ratelor scadente. 

     5.
  Posibilitatea reală de reorganizare a debitorului SC ARTSTILCON SRL

Datorită faptului că prin încheierea nr.56/F/2009 pronunțată în dosarul 6262/111/2009 în data de 13.01.2009 s-a deschis procedura simplificată de faliment împotriva debitoarei, considerăm că nu mai există nicio posibilitate reală de reorganizare a societății. 

     6. Menţiuni privind  incidenţa art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei

În ceea ce priveşte posibilitatea antrenării răspunderii membrilor organelor de conducere, administratorul judiciar încă nu a identificat nicio situaţie care să facă aplicabile prevederile art. 138 din L. 85/2006, dar analiza actelor şi a demersurilor acestora încă nu s-a încheiat, motiv pentru care solicităm prorogarea termenului în care să ne pronunţăm asupra incidentelor prevederilor acestui articol.

Cu stimă,

Lichidator judiciar

GLOBAL MONEY RECOVERY  IPURL

Av.Tiril Horia Cristian
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