Nr. 5759/30.12.2010
Numar dosar: 3344/84/2010, Tribunalul Sălaj, Secţia civilă 

Judecător sindic:  BALASZ ARPAD

Temei juridic: art.20 alin. (1) lit.(a) din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei

Administrator judiciar: GLOBAL MONEY RECOVERY IPURL

Debitor: SC COMPANIA QUANTUM SRL - societate în insolvenţă, in insolvency, en procedure collective

Termen: 13.01.2011
Raport privind 

cauzele şi împrejurările

 care au determinat starea de insolvenţă a
S.C.  COMPANIA QUANTUM S.R.L.


1. Date generale


SC COMPANIA QUANTUM S.R.L. a fost înfiinţată iniţial în anul 2000, în municipiul Iaşi, jud. Iaşi, iar ulterior în cursul anului 2009 şi-a schimbat sediul în municipiul Zalău, jud. Sălaj, atribuindu-se codul unic de înregistrare 12860327 şi numarul de ordine în registrul comerţului J31/402/2009.


Sediul social a fost declarat în Municipiul Zalău, str. Pictor Ioan Sima, bloc P1, ap. 3, jud. Sălaj.


Societatea figurează cu 3 sedii secundare: 1. Iaşi, Baza nautică Dorobanţi, jud. Iaşi; 2. Comuna Bârnova, Construcţia C1, jud. Iaşi; 3. Iaşi, B-dul Metalurgiei, nr. 4, Corp C2, et. 2, jud. Iaşi.

Capitalul social subscris şi vărsat este de 400 lei.


Obiectul principal de activitate este “Lucrări de construcţii a drumurilor şi autostrăzilor’’, Cod CAEN 4211.

În ceea ce priveşte structura acţionariatului, societatea are ca unic asociat pe d-l Maftei Vasile cu domiciliul în localitatea Iaşi, str. Hatman Sendrea, nr. 5, bl. G2B, sc. 1, et. 3, ap. 7, jud. Iaşi, care deţine şi calitatea de administrator.

2. Istoric societate

SC Compania Quantum SRL a fost înfiinţată în anul 2000, având ca obiect de activitate execuţia de lucrări în construcţii, orientate în special către şosele, drumuri, pavaje, asfaltări, borduri, trotuare, închiriere utilaje specifice amenajărilor de drumuri, utilaje şi echipamente pentru prevenirea şi combaterea înzăpezirii drumurilor naţionale şi a poleiului, canalizări şi alimentare cu apă pentru localităţi, etc..Sediul social al firmei a fost iniţial în Iaşi, pe B-dul T. Vladimirescu, nr. 12, bl. P14, sc. B, ap. 5. Din octombrie 2010, societatea funcţionează cu sediul social la Zalău, str. Pictor Ioan Sima, bl. P1, ap. 3, jud. Sălaj.

În ceea ce priveşte conducerea sociatăţii, principala modificare intervenită a fost schimbarea administratorului firmei, care a devenit şi asociat unic, în septembrie 2008, în persoana d-lui Maftei Vasile.

Referitor la activitatea debitoarei, de-a lungul timpului, cifra de afaceri a crescut an de an, la fel şi dimensiunile şi complexitatea lucrărilor efectuate, astfel că din 2008, lucrărilor publice li s-au adăugat cele de construcţii civile: case de zidărie, case pe structură uşoară, lemn, pe structură combinată, zidărie+lemn, case de vacanţă, amenajări interioare, apartamente la cheie, termoizolaţii. De asemenea, în cadrul societăţii au activat trei puncte lucru: primul la Baza Nautică Iaşi, cu activitate de restaurant şi spaţii cazare, cel de-al doilea în Comuna Bârnova, cuprinzând un spaţiu de depozitare fructe şi cel de-al treilea în Iaşi, pe strada Metalurgiei, nr. 4, unde pentru o perioadă s-a aflat şi sediul principal al debitoarei.
Principala resursă de finanţare a constituit-o în primii ani activitatea curentă desfăşurată. Ulterior, societatea a apelat la incheierea de contracte de leasing (cu Motoractive IFN  SA, Piraeus Leasing, Afin Leasing, Romstal Leasing,Impuls Leasing România IFN SA, Internaţional Leasing IFN SA) în baza cărora s-au achiziţionat o serie de maşini şi utilaje necesare realizării propriei activităţi.  De asemenea, pe fondul creşterii semnificative a cheltuielilor, în martie 2008, societatea a încheiat două contracte de credit cu Banca Italo-Romenă Spa, unul pentru o descoperire de cont acordată de bancă pentru suma de 600.000 lei şi altul pentru deschiderea unui plafon de lucru pentru debitoare, în sumă de 1.500.000 lei. Către finele lui 2008, mai precis în luna septembrie a acestui an, a fost contractată tot cu Banca Italo-Romenă o linie de credit pentru suma totală de 4.100.000 lei, pentru o perioadă de 12 luni, împrumut care avea drept scop lichidarea celor două credite anterioare, diferenţa rămasă urmând a fi utilizată pentru finanţarea activităţii curente. 
Blocajele apărute la încasările de la clienţi pentru lucrările efectuate, mai ales că în cea mai mare parte clienţii firmei au fost instituţiile publice,  au dus la amânări repetate ale plăţilor către proprii furnizori şi către bancă şi acumularea de datorii, fapt ce a determinat  starea de insolvenţă a debitoarei.
3. Analiza economico-financiară 
Administratorul judiciar a realizat analiza economico-financiară a activităţii debitoarei pornind de la datele preluate din situaţiile prevăzute în art. 28 din legea 85/2006 şi înaintate administratorului judiciar şi raportările financiar-contabile întocmite de aceasta şi depuse la D.G.F.P. şi Oficiul Registrului Comerţului pentru perioada 01.01.2007- 30.09.2010.

Analiza veniturilor şi cheltuielilor
Conform acestor date, evoluţia debitoarei din punct de vedere al veniturilor şi cheltuielilor pentru perioada analizată este sintetizată cu ajutorul indicatorilor prezentaţi în tabelul de mai jos:
	Denumire indicatori
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	30.09.2010

	Cifra de afaceri netă
	12.766.341
	21.410.091
	14.070.831
	2.988.827

	Venituri din lucrari executate si servicii prestate
	12.577.904
	20.837.117
	13.029.905
	2.912.269

	Venituri din redevente, locatii de gestiune si chirii
	0
	0
	48.845
	75.140

	Venituri din vânzarea mărfurilor
	188.437
	572.974
	1.040.926
	76.558

	Variaţia stocurilor
	0
	1.125.721
	449.856
	822.511

	Alte venituri din exploatare
	214.499
	162.170
	11.042
	219.658

	Total venituri din exploatare
	12.980.840
	22.697.982
	14.580.574
	4.106.136

	Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile 
	5.570.007
	11.923.036
	7.039.748
	1.698.568

	Alte cheltuieli materiale
	161.866
	156.071
	43.401
	5.696

	Cheltuieli privind energia şi apa
	22.373
	25.179
	19.045
	15.351

	Cheltuieli privind mărfurile
	76.292
	259.272
	497.107
	51.516

	Cheltuieli cu personalul
	1.256.729
	2.857.926
	1.614.066
	599.027

	Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor corporale şi necorporale
	1.155.579
	1.604.252
	1.961.150
	0

	Cheltuieli cu prestaţiile externe
	1.907.578
	3.952.113
	3.526.118
	962.217

	Cheltuieli cu impozite şi taxe
	74.791
	51.488
	86.843
	11.793

	Alte cheltuieli de exploatare 
	464.449
	329.402
	374.577
	635.392

	Ajustari privind provizioanele
	544.433
	-151.498
	0
	0

	Total cheltuieli din exploatare
	11.234.097
	21.007.241
	15.162.055
	3.979.560

	Rezultatul din exploatare
	1.746.743
	1.690.741
	-581.481
	126.576

	Venituri financiare
	60.388
	56.636
	110.182
	20.928

	Cheltuieli financiare
	304.281
	598.838
	1.227.917
	360.651

	Rezultatul financiar
	-243.893
	-542.202
	-1.117.735
	-339.723

	Rezultatul curent al exerciţiului
	1.502.850
	1.148.539
	-1.699.216
	-213.147

	Venituri din provizioane si ajustari pentru deprecieri 
	0
	0
	0
	1.170

	Venituri totale
	13.041.228
	22.754.618
	14.690.756
	4.128.234

	Cheltuieli totale
	11.538.378
	21.606.079
	16.389.972
	4.340.211

	Profitul sau pierderea brută
	1.502.850
	1.148.539
	-1.699.216
	-211.977

	Impozitul pe profit
	218.278
	186.641
	6.208
	4.300

	Rezultatul net al exerciţiului
	1.284.572
	961.898
	-1.705.424
	-216.277



Veniturile din exploatare sunt principala categorie de venituri a firmei, deţinând peste 99% din valoarea totală a acestora.

Aşa cum se poate observa şi din datele de mai sus, evoluţia veniturilor aferente activităţii de exploatare a debitoarei s-a caracterizat prin creştere la nivelul primilor doi ani ai intervalului, urmată în 2009 de o diminuare cu 35% faţă de anul anterior, scădere accentuată semnificativ în 2010, când, la finele lunii septembrie, valoarea veniturilor înregistrate reprezintă doar 28% din valoarea totală, înregistrată pentru 2009.

În ceea ce priveşte structura veniturilor din exploatare ale debitoarei, cifra de afaceri deţine ponderea cea mai importantă în totalul veniturilor (94%-98%) în anii 2007-2009, pentru perioada aferentă lui 2010 înregistrându-se o scădere la 73% a acesteia din totalul veniturilor. În cadrul cifrei de afaceri, valoarea cea mai mare o au veniturile obţinute ca urmare a lucrărilor executate (peste 93%), restul fiind format din venituri realizate din vânzarea mărfurilor şi venituri din chirii.
Referitor la veniturile financiare ale debitoarei, deşi prezente, acestea au valori mici, nesemnificative în comparaţie cu cele din exploatare. Sunt constituite din venituri din diferenţe de curs valutar, din sconturi obţinute şi din dobânzi.

De menţionat este că la nivelul anului 2010, deşi cu valoare nesemnificativă sunt prezente veniturile excepţionale reprezentate de veniturile rezultate ca urmare a diminuării sau anulării de provizioane sau ajustării pentru deprecieri.

Evoluţia cheltuielilor debitoarei este paralelă cu cea a veniturilor firmei şi deci se caracterizează prin creşteri la nivelul anilor 2007-2008, urmate de scădere pentru anii următori. Ca şi structură, sunt preponderente cheltuielile de exploatare, în proporţie de peste 92% în fiecare an al intervalului analizat. Restul de până la 8% e reprezentat de cheltuieli financiare constituite mai ales din cheltuieli cu dobânzile bancare, cărora li se adaugă în proporţii mai mici, cheltuielile cu diferenţele de curs valutar şi cu sconturile acordate.
 Cea mai importantă componentă a cheltuielilor de exploatare o constituie cheltuielile cu materiile prime şi materialele consumabile (între 46% şi 57% în intervalul 2007-2009), urmate de cheltuielile cu prestaţiile externe (între 17%-23%) şi  cheltuielile cu personalul (între 11% şi 14%). Lor li se adaugă în proporţii mai mici cheltuielile privind amortizarea , alte cheltuieli de exploatare, cheltuielile privind mărfurile , cu energia şi apa, cu alte impozite şi taxe.
Pe ansamblu, efectele evoluţiei veniturilor şi cheltuielilor s-au concretizat în înregistrarea de profit în primii doi ani ai perioadei analizate, în timp ce în 2009 şi la 30 septembrie 2010, societatea şi-a încheiat activitatea cu pierdere.

Analiza patrimoniului  

Evoluţia elementelor de patrimoniu este surprinsă cu ajutorul indicatorilor calculaţi în tabelul de mai jos:
	Denumire indicatori
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	30.09.2010

	Total active imobilizate, din care
	6.201.860
	8.017.702
	5.808.320
	5.274.509

	-imobilizări necorporale
	0
	0
	2.380
	2.380

	- imobilizări corporale
	5.250.097
	6.690.298
	4.790.703
	4.309.484

	- imobilizări financiare
	951.763
	1.327.404
	1.015.237
	962.645

	Total active circulante, din care
	3.748.345
	7.253.378
	7.976.568
	5.628.781

	- stocuri
	200.933
	1.171.748
	1.716.888
	831.565

	- creanţe
	1.973.051
	4.007.581
	4.292.370
	3.278.585

	- casa şi conturi la bănci
	1.160.773
	1.241.062
	1.507.151
	1.288.708

	- cheltuieli înregistrate în avans
	413.588
	832.987
	460.159
	229.923

	TOTAL ACTIV
	9.950.205
	15.271.080
	13.784.888
	10.903.290

	Total capitaluri proprii
	2.181.468
	1.858.246
	177.736
	-1.616.689

	Total datorii, din care
	6.906.016
	12.703.761
	12.898.079
	11.812.077

	- datorii pe termen scurt
	4.439.287
	7.345.511
	9.416.089
	9.436.004

	- datorii pe termen lung
	2.466.729
	5.358.250
	3.481.990
	2.376.073

	Venituri înregistrate în avans
	2.150
	0
	0
	0

	Provizioane
	860.571
	709.073
	709.073
	707.902

	TOTAL PASIV
	9.950.205
	15.271.080
	13.784.888
	10.903.290


Activul patrimonial este format din active imobilizate şi active circulante. 
În cadrul activelor imobilizate, principala componentă e reprezentată de imobilizările corporale a căror valoare atinge maximul pe parcursul anului 2008, ca urmare a completării patrimoniului cu o serie de autovehicule (autoturisme şi autoutilitare), precum şi elemente de birotică şi mobilier. Ulterior, valoarea activelor corporale scade cu valoarea amortizată corespunzătoare fiecărei perioade.
Alături de activele corporale în componenţa activelor imobilizate mai intră imobilizări necorporale şi imobilizări financiare. 

Activele circulante, mai reduse valoric în anii 2007-2008 decât cele imobilizate le egalează şi depăşesc valoric pe acestea din urmă pe parcursul perioadei 2009-30.09.2010. Ponderile componentelor şi evoluţia comparativă a celor două categorii princilape de active sunt surprinse cu ajutorul indicatorilor din tabelul următor:

	Denumire indicatori (%)
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	30.09.2010

	Rata activelor imobilizate (active imobilizate/total activ)
	62,33
	52,50
	42,14
	48,38

	Rata stocurilor (stocuri/ total active circulante)
	5,36
	16,15
	21,52
	14,77

	Rata creanţelor (creanţe/ total active circulante)
	52,64
	55,25
	53,81
	58,25

	Rata disponibilităţilor băneşti (disponibilităţi /total active circulante)
	30,97
	17,11
	18,89
	22,89

	Rata activelor circulante (active circulante/total activ)
	37,67
	47,50
	57,86
	51,62


Ratele de structură activ subliniază procentual tendinţa de creştere valorică a activelor circulante de la an la an, cu excepţia perioadei urmărite din 2010 cand,  pe ansamblu, valoarea activului patrimonial se diminuează semnificativ  şi pe fondul scăderii valorii activelor imobilizate.
Ca şi structură a activelor circulante, se poate observa că principalul element al acestora îl reprezintă creanţele, ale căror ponderi oscilează între 53-55% în anii 2007-2009, ajungând la 58% din total pentru 2010. Creanţele sunt urmate de disponibilităţi băneşti şi stocuri.

Ca şi tendinţă generală, activul patrimonial al debitoarei înregistrează creştere valorică pentru anii 2007-2008, urmată de scaderi la nivelul lui 2009 şi 2010, ca urmare a diminuării imobilizărilor corporale.

În ceea ce priveşte pasivul patrimonial, acesta e reprezentat de capitaluri proprii, datorii şi provizioane. Capitalurile proprii se diminuează considerabil pe fondul înregistrării de pierdere în ultimii doi ani de activitate. Pe de altă parte, nivelul datoriilor totale ale firmei creşte ca urmare a creşterii datoriilor pe termen scurt, chiar dacă la nivelul celor pe termen mediu şi lung se înregistrează o reducere a valorii acestora. 

Evoluţia elementelor de pasiv este subliniată şi de valorile ratelor de structură pasiv, prezentate în tabelul de mai jos:

	Denumire indicatori (%)
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	30.09.2010

	Rata autonomiei financiare globale(capital propriu/total pasiv)
	21,92
	       12,17
	1,29
	-14,83

	Rata de îndatorare globală (total datorii /total pasiv)
	69,41
	83,19
	93,6
	108,33

	Rata stabilitatii financiare(capital permanent/total pasiv)
	46,71
	47,26
	26,55
	6,96


Rata autonomiei financiare globale arată capacitatea agentului economic de a susţine din resurse proprii activitatea; sugerează o situaţie favorabilă pentru o firmă dacă valoarea sa e mai mare sau egală de 33% (capitalul propriu să reprezinte 1/3 din pasivul total). În cazul nostru, valorile acestei rate sunt nefavorabile definind necesitatea acută de fonduri a firmei .


Rata de îndatorare globală ne arată limita până la care agentul economic este finanţat din alte resurse decât fondurile proprii. Cu cât valoarea acestei rate este mai mică, cu atât ne sugerează o situaţie mai favorabilă pentru firmă. În cazul debitoarei, tendinţa este de creştere, atinngând valoarea maximă spre finele intervalului urmărit, sugerând creşterea dependenţei societăţii de sursele atrase din afară.


Rata stabilităţii financiare reflectă legătura dintre capitalul de care dispune societatea în mod permanent şi totalul patrimoniului. Valoarea optimă este cât mai apropiată de  100%, dar în cazul debitoarei această rată are valori descrescătoare, cu mult inferioare pragului optim.
Analiza lichidităţii firmei

Pornind de la valorile indicatorilor ce privesc elementele patrimoniale, în vederea analizei lichidităţii debitoarei, s-au calculat în tabelul de mai jos, ratele de lichiditate.
	Denumire indicatori 
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	30.09.2010

	Rata lichidităţii curente (active circulante/datorii pe termen scurt)
	0,84
	0,99
	0,85
	0,60

	Rata lichidităţii rapide (creanţe +disponibilităţi/datorii pe termen scurt)
	0,71
	0,71
	0,62
	0,48

	Rata lichidităţii imediate (disponibilităţi băneşti/datorii pe termen scurt)
	0,26
	0,17
	0,16
	0,14


Rata lichidităţii curente sau generale se calculează ca raport între activele circulante şi datoriile curente  şi reflectă posibilitatea componentelor patrimoniale curente de a se transforma într-un termen scurt în lichidităţi pentru a satisface obligaţiile de plată exigibile. Se apreciază că există o lichiditate curentă favorabilă pentru societate, atunci când valoarea acestei rate este supraunitară. În cazul de faţă, cea mai apropiată valoare de pragul favorabil se înregistrează în 2008, pentru următorii ani ai intervalului, valorile fiind descrescătoare şi inferioare şi îndepărtate de pragul minim acceptat.

Rata lichidităţii rapide exprimă capacitatea întreprinderii de a-şi onora datoriile pe termen scurt din creanţe şi disponibilităţi băneşti. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este de 2/3, nivel atins sau situat în imediată apropiere în  anii 2007-2009, după care în 2010, valoarea sa scade, semnalând şi din acest punct de vedere înrăutăţirea situaţiei financiare a firmei.


Rata lichidităţii imediate apreciază măsura în care datoriile exigibile imediate pot fi acoperite pe seama disponibilităţilor băneşti. Nivelul asiguratoriu pentru această rată a capacităţii imediate de plată este 1/3 şi în cazul nostru cea mai apropiată valoare de acest prag este ceea aferentă anului 2007, după care valorile acestui indicator scad treptat.
Analiza ratelor de gestiune
	Denumire indicatori 
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	30.09.2010

	Rotaţia imobilizărilor nete (cifra de afaceri /active imobilizate
	2,06
	2,67
	2,42
	0,57

	Durata de rotaţie a stocurilor (stocuri/cifra de afaceri)x360
	5,67
	19,70
	43,93
	100,16

	Durata de încasare a creanţelor (creante/cifra de afaceri)x360
	55,64
	67,39
	109,82
	394,90

	Durata de rotaţie a activelor circulante (active circulante/cifra de afaceri)x360
	105,70
	121,96
	204,08
	677,98

	Durata de achitare furnizori (furnizori/cifra de afaceri)x360
	56,60
	54,40
	104,31
	457,61

	Rotaţia activului total (cifra de afaceri /activ total)
	1,28
	1,40
	1,02
	0,27


Rotaţia imobilizărilor reflectă gradul de reînnoire a activului imobilizat prin cifra de afaceri. 

Durata sau viteza de rotaţie a stocurilor exprimă numărul de zile necesar pentru ca stocurile să parcurgă fazele necesare aprovizionării, producţiei şi desfacerii. O accelerare a vitezei de rotaţie a stocurilor înseamnă creşterea eficienţei utilizării lor. Durata optimă este în jurul valorii de 45 de zile. În cazul nostru valoarea acestui indicator este permanent crescătoare  şi  favorabilă în definirea situaţiei debitoarei, pentru anii 2007-2009, dar în 2010, semnalează o înrăutăţire a situaţiei debitoarei din acest punct de vedere.
Durata de încasare a creanţelor are o valoare optimă cuprinsă între 10 şi 30 de zile. În cazul debitoarei, acest indicator are valori crescătoare care se îndepărtează de nivelul maxim acceptat sugerând înrăutăţirea de la an la an  a situaţiei .

Durata de achitare furnizori are o evoluţie paralelă cu cea a celei de încasare a creanţelor. La fel ca şi în cazul duratei de încasare clienţi, valoarea acestui indicator creşte în fiecare an semnalând întârzieri la plată ale datoriilor către furnizori. .

Analiza riscului de insolvenţă 


Pornind de la tabloul complet al evoluţiei veniturilor şi cheltuielilor firmei, precum şi de la structura patrimoniului pentru anii supuşi observării, se poate face o analiză a riscului de insolvenţă de-a lungul perioadei urmărite.


Pentru detectarea riscului de apariţie a incapacităţii de plată, am utilizat modelul ALTMAN cu 5 variabile. 


Funcţia scor a acestui model se prezintă astfel :

Z=3,3*R1+1*R2+0,6*R3+1,4*R4+1,2*R5

 
R1 = rezultatul curent / activ total,

    
R2 = cifra de afaceri / activ total,

    
R3 = capitalizarea bursieră / împrumuturi,

    
R4 = profitul reinvestit / activ total,

    
R5 = activ circulant / activ total

	Indicator
	Coeficient
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	30.09.2010

	Rezultatul curent
	 
	1.502.850
	1.148.539
	-1.699.216
	-213.147

	Total activ
	 
	9.950.205
	15.271.080
	13.784.888
	10.903.290

	Raport
	 
	0,15
	0,08
	-0,12
	-0,02

	Variabila R1
	3,3
	0,50
	0,25
	-0,41
	-0,06

	Cifra de afaceri
	 
	12.766.341
	21.410.091
	14.070.831
	2.988.827

	Total activ
	 
	9.950.205
	15.271.080
	13.784.888
	10.903.290

	Raport
	 
	1,28
	1,40
	1,02
	0,27

	Variabila R2
	1
	1,28
	1,40
	1,02
	0,27

	Cap.bursieră
	 
	2.181.468
	1.858.246
	177.736
	0

	Împrumuturi
	 
	4.439.287
	7.345.511
	9.416.089
	9.436.004

	Raport
	 
	0,49
	0,25
	0,02
	0,00

	Variabila R3
	0,6
	0,29
	0,15
	0,01
	0,00

	Profitul reinvestit
	 
	1.284.572
	961.898
	961.898
	0

	Activ total
	 
	9.950.205
	15.271.080
	13.784.888
	10.903.290

	Raport
	 
	0,13
	0,06
	0,07
	0,00

	Variabila R4
	1,4
	0,18
	0,09
	0,10
	0,00

	Active circulante nete
	 
	-690.942
	-92.133
	-1.439.521
	-3.807.223

	Activ total
	 
	9.950.205
	15.271.080
	13.784.888
	10.903.290

	Raport
	 
	-0,07
	-0,01
	-0,10
	-0,35

	Variabila R5
	1,2
	-0,08
	-0,01
	-0,13
	-0,42

	VALOAREA SCORULUI "Z"
	 
	2,17
	1,88
	0,60
	-0,21

	 
	 
	relativ stabilă 
	 relativ stabilă
	precară 
	precară 


Modelul Altman este un model care, după cum se poate observa sintetizează în componenţa sa mai mulţi indicatori, încercând să ofere o situaţie de ansamblu asupra situaţiei societăţii analizate. Cu cât valoarea fiecărei categorii de indicatori este mai ridicată, cu atât creşte valoarea scorului Z şi întreprinderea va fi la adăpost de riscuri financiare. Altman a determinat valorile 1,81 şi 2,675 ca valori critice pentru scorul Z. Mai mult, întreprinderile a căror scor Z calculat este mai mic de 1,81 se încadrează în categoria firmelor cu risc de insolvență. Întreprinderile pentru care valoarea calculată a scorului Z se găseşte în jurul intervalul 1,81 sunt considerate ca fiind firme a căror situaţie financiară este precară şi sunt predispuse insolvenței. 


În cazul nostru, ţinând cont de rezultatele analizei economico-financiare, administratorul judiciar consideră că înrăutăţirea situaţiei financiare a societăţii a început a se face simţită din a doua parte a anului 2008, dar s-a accentuat şi a devenit evidentă în 2009. Pentru anul 2010, activitatea societăţii s-a restrâns destul de mult şi problemele financiare s-au perpetuat, chiar dacă au fost luate măsuri de reducere a cheltuielilor.
4. Concluzii privind cauzele şi împrejurările care au determinat starea de insolvenţă a SC Compania Quantum SRL
În cazul SC Compania Quantum SRL, administratorul judiciar, pornind de la cele constatate în urma analizei economico-financiare şi a discuţiilor purtate cu administratorul firmei, consideră că   deteriorarea situaţiei financiare a debitoarei a avut loc în special pe parcursul anului 2009, după ce în 2008 s-a produs o extindere a activităţii, paralel cu atragerea de surse de finanţare externe.  Acest fapt este reflectat şi de valorile ratei profitului calculate pentru anii analizaţi:

	Anul
	Valoare profit net (ron)
	Rata profitului %(profit net/cifra de afaceri)

	2007
	1.284.572
	10,1

	2008
	961.898
	4,5

	2009
	-1.705.424
	-12,1

	2010
	-216.277
	-7,2



Aşa cum se poate observa, pentru anii 2007-2008, chiar dacă în descreştere, valorile ratei profitului definesc o situaţie favorabilă pentru societate. Situaţia se înrăutăţeşte pe parcursul anului 2009, urmând ca în 2010, până la 30 septembrie, să se amelioreze într-o anumită măsură, printr-o reducere a pierderii înregistrate.

O imagine de ansamblu asupra evoluţiei societăţii ne este creionată şi de valorile indicatorilor prezentaţi mai jos, calculaţi de la începutul activităţii firmei şi până la sfârşitul anului 2009:
	An bilant
	Cifră de afaceri (RON)
	Venituri (RON)
	Cheltuieli (RON)
	Profit net / pierdere netă (RON)
	Număr angajaţi

	2000
	1.789
	1.791
	4.799
	-3.008
	-

	2001
	85.219
	85.219
	69.964
	13.977
	-

	2002
	102.307
	229.209
	184.989
	40.782
	1

	2003
	319.795
	319.886
	293.581
	21.507
	2

	2004
	2.985.657
	2.995.744
	2.367.343
	583.540
	3

	2005
	2.762.233
	2.804.169
	2.301.165
	442.917
	12

	2006
	8.478.472
	8.535.415
	7.688.082
	702.309
	29

	2007
	12.766.341
	13.041.228
	11.538.378
	1.284.572
	56

	2008
	21.410.091
	22.754.618
	21.606.079
	961.898
	115

	2009
	14.070.831
	14.690.756
	16.389.972
	-1.705.424
	95



Se poate observă că pricipala caracteristică a evoluţiei valorilor acestor indicatori este creşterea permanentă până la nivelul anului 2008, când se atinge maximul cifrei de afaceri realizate de firmă şi al numărului de salariaţi. De asemenea, cu excepţia lui 2000, în restul intervalului societatea a încheiat  fiecare an al intervalului cu profit.  În 2009 situaţia se schimbă complet ca urmare a diminuării cu cca 34% faţă de 2008, a cifrei de afaceri, fapt ce a dus la reducerea veniturilor totale ale debitoarei, sub nivelul cheltuielilor realizate, astfel că exerciţiul financiar al acestui an se încheie cu pierdere semnificativă.

În aceste condiţii, administratorul judiciar încadrează evoluţia debitoarei în contextul general al evoluţiei pieţei construcţiilor din România, caracterizată prin creştere constantă până la nivelul anului 2006, când deja ritmul de creştere a ajuns potrivit datelor Asociaţiei Române a Antreprenorilor din Construcţii, la 19%. Anii următori au fost şi ei marcaţi de creşteri spectaculoase: 2007 cu o creştere de 33,6% iar 2008 cu 28%, care s-au datorat dezvoltării tuturor sectoarelor pieţei: construcţii rezidenţiale, nerezidenţiale (clădiri de birouri şi spaţii comerciale) şi infrastructură. Sfârşitul anului 2008 a fost marcat de pătrunderea în mediul economic românesc a primelor semne ale crizei financiare mondiale, fapt reflectat şi în încetinirea ritmului de creştere din domeniul construcţiilor, unul dintre primele şi cele mai afectate sectoare ale economiei. 


În anul 2009, situaţia de pe această piaţă s-a schimbat radical, prin scăderea cu 17% faţă de nivelul anului anterior. Au fost afectate toate sectoarele ca urmare a reducerii numărului de proiecte şi a stagnarii unei mari părţi din cele deja existente. Principala problemă a fost lipsa fondurilor necesare finanţării în condiţiile înăspririi condiţiilor de creditare oferite de instituţiile financiar bancare atât beneficiarilor persone fizice, cât şi agenţilor economice. De asemenea , segmentul lucrărilor  publice nu a fost ferit de  de sincope în ceea ce priveşte finanţarea proiectelor aflate în execuţie şi demararea unora noi, numărul acestor lucrări fiind totuşi redus în comparaţie cu necesităţile acestui sector.


În acest context, se poate observa că evoluţia debitoarei a fost practic paralelă cu cea a pieţei pe care a activat. Firma s-a dezvoltat treptat , mai întâi executând lucrări de mai mică amploare. Treptat, valoarea lucrărilor contractate a crescut şi a presupus creşterea numărului de  maşini şi utilaje necesare pentru buna desfăşurare a activităţii şi implicit, creşterea numărului de angajaţi, care ajuns la 115 pe parcursul lui 2008. Principalii clienţi ai debitoarei au fost instituţiile publice, primării şi consilii judeţene, în marea majoritate de pe teritoriul judeţului Iaşi.

Date fiind aceste condiţii, în 2008, debitoarea a realizat cea mai mare cifră de afaceri din întreaga perioadă de activitate şi a avut numărul maxim de angajaţi . În acelaşi timp însă, au apărut problemele legate de încasări, crescând intervalele de timp care oricum erau destul de lungi, în care se recuperau sumele facturate. Lipsa de lichidităţi şi hotărârea de extindere a activităţii firmei au atras creşterea gradului de îndatorare a firmei prin încheierea a noi contracte de leasing şi semnarea contractului de creditare pentru suma totală de 4.100.000 lei cu Banca Italo-Romena Spa.

Înrăutăţirea condiţiilor pieţei în 2009, pe fondul accentuării crizei financiare,  s-a manifestat prin reducerea considerabilă a numărului şi valorii contractelor încheiate, fapt reflectat din plin prin diminuarea semnificativă a cifrei de afaceri ( mai mica de cca 1,5 ori comparativ cu cea realizată în 2008) şi prin mari dificultăţi în recuperarea debitelor de la clienţi. Ca urmare a acestui fapt, s-a produs acumularea datoriilor către furnizori şi imposibilitatea returnării în întregime a creditului acordat de Banca Italo-Romenă la termenul scadent, apărând astfel starea de insolvenţă. 

Sintetizând, administratorul judiciar consideră că principala cauză a apariţiei stării de insolvenţă a debitoarei o constituie înmănuncherea unei serii de factori legaţi unii de ceilalţi, principalul factor determinant fiind criza economică mondială, ale cărei efecte s-au manifestat şi la noi din a doua parte a anului 2008, astfel:

- orientarea firmei spre o clientelă formată cu preponderenţă din instituţii publice , care, la primele manifestări ale crizei economico-financiare au reacţionat similar în ceea ce priveşte plata contravalorii lucrărilor executate de către debitoare, prin întârzieri semnificative în achitarea datoriilor către aceasta;

- contractarea creditelor de leasing şi extinderea creditelor bancare care au dus la creşterea gradului de îndatorare al firmei la nivelul anului 2008 pe fondul extinderii activităţii, la nivelul acestui an obţinându-se maximul realizat al cifrei de afaceri ;

- condiţiile pieţei de profil pe care activează debitoarea, afectate din plin de efectele crizei economico-financiare prin scăderea posibilităţii de contractare a noi lucrări şi continuării în aceleaşi condiţii a activităţii şi întârzieri la plată din partea clienţilor deja existenţi. 



5. Posibilitatea reală de reorganizare a debitorului SC Compania Quantum SRL


În cadrul perioadei de observaţie, asociatul unic al debitoarei şi-a declarat intenţia de reorganizare, depunând la dosarul cauzei declaraţiile specificate în cadrul art.28 din Lege. Asociatul a comunicat administratorului judiciar că întrevăde o posibilitate reală pentru reorganizarea societăţii, sens în care şi-a declarat intenţia de a  propune un plan de reorganizare. 


În acest sens, constatând că sunt îndeplinite condiţiile art.94, al.(1), lit.(a) din legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, în momentul în care debitoarea va propune un plan de reorganizare, administratorul judiciar îl va supune votului adunării creditorilor.


6. Menţiuni privind  incidenţa art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei

Precizăm că până în acest moment, administratorul judiciar nu a putut identifica nicio persoană dintre cele prevazute la art.138 din  Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei care să fi cauzat starea de insolvenţă, prin niciuna dintre modalitatile prevazute in acest text legal.

Totodată, în ceea ce priveşte prevederile art.80 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, până la această dată, administratorul judiciar nu a identificat nicio situaţie în care să poată face aplicarea acestor prevederi.


Precizăm că în ipoteza în care vom descoperi orice act, stare, imprejurare sau situaţie care ne-a fost ascunsă, nu vom ezita în informarea adunarii/comitetului creditorilor, nici în întreprinderea demersurilor legale la care avem dreptul.

 
Cu stimă,

   
                                                      Administrator judiciar
                                                           GLOBAL MONEY RECOVERY  IPURL

                                                                 Av.Ţiril Horia Cristian
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