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cauzele şi împrejurările care au determinat starea de insolvenţă la 

S.C.  EDIL - CONECO  S.R.L.

1. Date generale


SC EDIL-CONECO SRL, a fost înfiinţată în anul 1992, atribuindu-se codul unic de înregistrare R 66102 şi numarul de ordine în registrul comerţului J05/535/1992.


Sediul social a fost declarat în Mun. Oradea, str.Ovidiu Densuşeanu nr.80,  jud. Bihor.


Capitalul social este de  194.240 RON.


Obiectul principal de activitate este “Lucrari de construcţii a clădirilor rezidenţiale şi nerezidenţiale”, Cod CAEN 4120.


În ceea ce priveşte structura acţionariatului, societatea are ca asociaţi pe d-l. NEGRĂU DORIN, cu domiciliul în Mun. Oradea, str. Matei Corvin, nr.36, jud. Bihor, CNP 1620517054679 şi d-l. CHIRUŢA CONSTANTIN, cu domiciliul în Mun. Oradea str.Gheorghe Doja nr. 155, CNP 1420629054670. Conducerea activităţii societăţii este exercitată de către cei doi asociaţi, respectiv Negrău Dorin şi Chiruţă Constantin. 


2. Istoricul societăţii


Societatea s-a înfiinţat în 1992, primul sediu social fiind pe Calea Borşului nr. 7, într-un spaţiu închiriat. Iniţial, numărul asociaţilor a fost trei, dar în 1993, unul dintre ei s-a retras şi au rămas doi asociaţi, d-l Chiruţă C-tin şi d-l Negrău Dorin,  fiecare cu aport egal la capitalul social.


În 1996 s-a majorat capitalul social prin încorporarea rezervelor constituite din repartizarea profitului şi s-a achiziţionat un teren pe care firma şi-a dezvoltat propria bază de producţie.


În intervalul 2002-2003, societatea a construit în regie proprie o cladire pentru birouri şi a schimbat sediul social pe str. Ovid Densuşianu, nr. 80, Oradea. 


De la înfiinţare şi până la sfârşitul anului 2008, evoluţia societăţii a fost una ascendentă, crescătoare din punct de vedere al cifrei de afaceri realizate şi a profitului înregistrat. Probleme legate de lipsa disponibilităţilor băneşti au început să apară din 2008, ca urmare a faptului că încasarea creanţelor firmei a început să se realizeze cu întârziere, mai ales pentru contractele încheiate cu Compania de Apă Oradea (unul din cei mai mari clienţi ai firmei) sau Prodaliment Salonta, acest din urmă client intrând la sfârşitul anului 2008, în procedură simplificată. Pe fondul lipsei de disponibil, debitoarea a fost nevoită să contracteze un credit bancar , în sumă de 1.000.000 lei care a fost prelungit şi pe perioada anului 2009.


În 2009, ca efect al manifestării crizei financiare, situaţia societăţii s-a înrăutăţit mai tare  din punct de vederea al recuperării creanţelor şi achitării datoriilor şi administratorii au fost nevoiţi să crediteze societatea pentru a se onora la termen o parte a datoriilor scadente. Acest fapt nu a fost suficient, iar depăşirea termenelor de plată şi cuantumul datoriilor acumulate, au determinat debitoarea să solicite instanţei intrarea în procedura generală şi să renunţe la contestarea acţiunilor introduse de doi creditori ai săi , prin care se solicita acelaşi lucru.


2. Analiza diagnostic

Analiza diagnostic efectuată asupra debitoarei are ca scop descrierea funcționării și a tendințelor de evoluție a activității, luând în considerare mediul în care aceasta își desfășoară activitatea și factorii perturbatori, interni sau externi. Analiza diagnostic se efectuează pe trei nivele : analiza mediului extern, analiza industriei (ramurii) și analiza întreprinderii. Din analiza mediului extern și a ramurii se identifică amenințările și oportunitățile ce influențează evoluția întreprinderii ca factor extern. Analiza întreprinderii la nivel funcțional are scopul de a identifica părțile forte și părțile slabe ale fiecărui comportament funcțional.

DIAGNOSTIC JURIDIC


Diagnosticul juridic implică investigarea unor aspecte juridico-legale privind activitatea debitoarei, în general, și a patrimoniului acesteia , în special.
Statut și capital social 
· Debitoarea este înregistrată și organizată ca și societate comercială cu răspundere limitată, avand la data deschiderii procedurii de insolvență  capital social înregistrat și vărsat de 194.240 lei și un numar de 19.424 părți sociale, fiecare în valoare de 10 lei.
Drepturi de proprietate 
· Debitoarea deține dreptul de proprietate asupra terenului și construcțiilor aferente în care se desfașoară activitatea conform extrasului CF – 50616 Sântandrei, provenită din conversia CF nr.10113, nr. topo 1556/13, constând în teren intravilan în suprafață de 7002 mp și cladire sediu firmă; 
· Mijloacele fixe, mașini, utilaje, echipamente, instalații, se află în proprietatea societății, conform evidentelor contabile, neexistând active închiriate de la terți.

Participații – nu este cazul.

Contracte de leasing,  închiriere, concesiune, asociere 
· Contract de Leasing Financiar nr.24229/14.03.2007 încheiat cu SC Raiffeisen Leasing IFN SA, având ca obiect achiziționarea unui autoturism Ford New Transit Van 350LVB, 2,4TDCI cu caroserie 8+1 locuri, pe o perioadă de contract de 60 luni; 

· Contract de Leasing Financiar nr.29410/07.02.2008 încheiat cu SC Raiffeisen Leasing IFN SA, având ca obiect achiziționarea unui autoturism Ford New Transit DBL CAB 350EF 2.4 TDCI cu caroserie, pe o perioadă de contract de 36 luni.

Sechestre, ipoteci, gajuri 

· Ipotecă de rangul I asupra imobilului înscris în CF nr.50616, provenit din conversia CF nr.10113, nr. topo 1556/13, constituită de către BRD GSG SA ORADEA – AG.IOȘIA pentru suma de 166.548 lei+dobânzi și toate celelalte obligații;
· Ipotecă de rangul II asupra imobilului înscris în CF nr.50616, provenit din conversia CF nr.10113, nr. topo 1556/13, constituită de către BRD GSG SA ORADEA – AG.IOȘIA,  conform contractului de ipotecă nr.74/22.12.2008 pentru suma de 1.000.000 lei+dobânzi și comisioane aferente;

· Sechestru imobiliar instituit de Ministerul Finanțelor Publice prin DGFP Bihor până la concurența sumei de 270.948 lei, conform actului administrativ nr.130438/30.09.2009 emis de Serviciul de Executare Silită Oradea;
· Garanție reală mobiliară asupra buldoexcavatorului proprietatea debitoarei, marca CASE, model 580SR, serie sasiu N7GH12144, an fabricatie 2007, constituită în favoarea BRD-GSG SA, conform contractului de garanție reală mobiliară nr.45/15.10.2007.
Contracte de asigurări 

· Polițele de asigurare nr.3581956 si 3581957, încheiate cu Alianz-Țiriac Aigurări SA, valabile până la data de 18.04.2011 și cesionate în favoarea Porsche Bank Romania SA, referitoare la autovehiculele de tip Volkswagen Passat achiziționate prin contractul de credit nr.1367/19.04.2006;

· Contractul de asigurare tip casco nr.01835893, încheiat cu SC Asigurare Romaneasca Asirom SA, valabil până la data de 29.04.2012, referitor la autoturismul de tip Ford Transit Van 350LWB;

· Contractul de asigurare tip casco nr.0020094, încheiat cu SC Asigurare Romaneasca Asirom SA, valabil până la data de 19.03.2011, referitor la autoturismul de tip Ford Transit DBL;
Contracte de împrumut 

· Contract de credit nr.1367/19.04.2006 încheiat cu Porsche Bank Romania SA, având ca obiect achiziționarea a două autovehicule marca Volkswagen model Passat HL 4 Motion 2.0 140 Cp 6 VIT, valoarea creditului fiind de 160.089 lei; 

· Contract de credit nr.44/15.10.2007 încheiat cu BRD-GSG SA, valoarea creditului fiind de 160.000 lei pe o perioadă de 36 de luni, obiectul creditului constând în achiziționarea unui buldoexcavator

· Contractul de credit nr.73/22.12.2008 încheiat cu BRD-GSG SA, valoarea creditului fiind de 1.000.000 lei din care 900.000 lei faciliatte credit și 100.000 sub forma de scrisori de garanție bancară
Contracte de cesiune

· contract de ceisune creanță încheiat cu BRD-GSG SA, pentru creanța deținută împotriva debitorului Compania de Apă SA ce reiese din contractul de executare de lucrări nr.26989/03.12.2007 și a actului adițional nr.1/2008.
DIAGNOSTIC OPERATIONAL


Diagnosticul operațional are ca obiectiv estimarea performanțelor tehnice anterioare ale întreprinderii și identificarea soluțiilor de ordin tehnic, capabile să  creeze premisele restructurării activității.
Organizarea activitatii de exploatare


Activitatea principală a societății este Lucrări de construcții a clădirilor rezidențiale și nerezidențiale. Pe piața locală de profil debitoarea a prestat lucrări de mare anvergură, beneficiarii fiind atât societăți de stat, regii autonome, primării cât și societăți comerciale private.


Având în vedere că obiectul principal al debitoarei constă în prestarea de servicii de construcții, elementele esențiale în susținerea activității sunt constituite din factorul uman, elementele de natura materialelor utilizate și cele de natura bunurilor mobile specifice acestuia. 


În ceea ce privește situația bunurilor mobile existente în cadrul firmei și necesare desfășurării obiectului de activitate, următorul tabel prezintă situația acestora la data deschiderii procedurii de insolvență:

	Nr.

crt.
	Denumire
	An achiziție
	Valoare de inventar
	Valoare amortizata
	Valoare reziduală

	1
	Incărcător frantal Ifron
	1998
	4.700
	4.700
	0

	2
	Autoturism Ford Escort
	2001
	18.000
	18.000
	0

	3
	Autoutilitara Fiat Ducato
	2002
	52.150
	52.150
	0

	4
	Gater Beton/asfalt
	2004
	6.471
	6.471
	0


	5
	Ciocan demolator dsh 11
	2005
	2.250
	2.250
	0

	6
	Compresor aer
	2005
	2.430
	2.430
	0

	7
	Masina de rindeluit
	2006
	17.117
	7.845
	9.271

	8
	Ciocan rotopercutor
	2006
	2.040
	2.040
	0

	9
	Ciocan demolator
	2006
	2.185
	2.185
	0

	10
	Autoturism Volkswagen
	2006
	90.594
	63.415
	27.178

	11
	Autoturism Volkswagen
	2006
	90.594
	63.415
	27.178

	12
	Ciocan demolator dsh 27
	2006
	5.563
	5.563
	0

	13
	Mai compactor srv 66
	2006
	7.899
	6.911
	988

	14
	Invertor tehnology 220 s
	2006
	2.372
	2.372
	0

	15
	Invertor invertec 405 s
	2006
	9.201
	9.201
	0

	16
	Generator Honda trifazic
	2006
	4.100
	4.100
	0

	17
	Aparat taiere cu plasma
	2006
	4.200
	4.200
	0

	18
	Compresor trifazic 12 bar
	2006
	4.150
	4.150
	0

	19
	Autoutilitara Ford tranzit
	2006
	64.390
	41.853
	22.537

	20
	Motopompa M79
	2006
	4.202
	4.202
	0

	21
	Pompa Epeg
	2006
	4.200
	2.520
	1.680

	22
	Autoutilitara Ford tranzit
	2007
	68.458
	35.363
	33.095

	23
	Generator Energy 7500T
	2007
	5.030
	4.311
	719

	24
	Ciocan demolator
	2007
	2.424
	1.885
	539

	25
	Aparat sudura 
	2007
	10.600
	7.950
	2.650

	26
	Buldoexcavator
	2007
	212.327
	70.775
	141.552

	27
	Ciocan demolator gsh 6
	2007
	3.800
	2.533
	1.267

	28
	Dacia Logan
	2008
	27.208
	9.522
	17.686

	29
	Grup electrogen
	2008
	5.866
	1.283
	4.583

	30
	Mai compactor
	2008
	7.983
	3.492
	4.491

	31
	Placa compactoare
	2008
	9.664
	4.227
	5.437

	32
	Autoutilitara Ford tranzit
	2008
	85.998
	28.666
	57.332

	33
	Autoturism Hyundai Premium
	2008
	58.218
	19.406
	38.812

	34
	Autoturism Hyundai Premium
	2008
	58.218
	19.406
	38.812

	35
	Balon obturator cu manometru
	2008
	3.119
	1.559
	1.560

	36
	Scara 80 Trabatielo
	2008
	3.839
	1.599
	2.240

	37
	Masina de sertizare 
	2008
	2.739
	760
	1.979



În ceea ce privește amortizarea mijloacelor fixe din patrimoniu precizăm că debitoarea a utilizat pe întreaga perioadă de funcționare regimul de amortizare liniară.

Legat de materialele utilizate în executarea lucrărilor contractate, stocurile existente la data deschiderii procedurii au fost în sumă de circa 148.000 lei, fiind constituite din pietriș, cherestea, țeavă și alte materiale necesare prestării serviciilor de construcții. Ca și modalitate de evidență s-a utilizat metoda FIFO, asigurându-se astfel o imagine reală, în prețuri relativ curente ale bunurilor de natura stocurilor din patrimoniu.

DIAGNOSTICUL COMERCIAL


Diagnosticul comercial are ca obiectiv principal să determine piața și locul ocupat de întreprindere pe piață. În raport de caracteristicile esențiale ale funcției comerciale se examinează componentele acesteia în condițiile oferite de mediul exterior întreprinderii și de cel interior ei.

Debitoarea SC EDIL CONECO SRL este cunoscută pe piața locală de profil având o vechime de circa 18 ani. De remarcat în acest sens este constanța cu care debitoarea și-a realizat activitatea, pastrându-se același obiect de activitate de la data înființării până în prezent. S-a menținut totodată și structura acționariatului, de la înființare, având loc doar o singură modificare în acest sens. Datorită acestor factori, debitoarea a reușit o consolidare a poziției sale pe piața locală de construcții, contractând lucrări din ce în ce mai importante de la an la an, axându-se în mare parte pe lucrările bugetare.

Principalii Furnizori proprii ai societății sunt cei de materiale de construcții, de furnizare de energie electrica, apa, piese de schimb, servicii de telefonie, cablu, internet. După data declanșării procedurii insolvenței debitoarea a menținut relațiile comerciale cu majoritatea furnizorilor curenți. Printre aceștia amintim: Tehnoworld, Arabesque, Servbeton, Challenge, Orange, Romtelecom, Rer Ecologic, Electrica, Sanflorisa, Deme Macarale, Optimedia, Cimteo, Aquaserv, etc.

Principalii Clienți ai debitoarei sunt constituiți atât din societăți de stat cât și din persoane juridice private. Printre clienții cu contracte pe rol la data deschiderii procedurii insolvenței amintim : Compania de Apa Oradea, Behtel Internațional, Parohia Ortodoxă Română Valenii de Beiuș, Storo Srl, Truck Part Srl, Elibog Srl, Hidroserv Cluj, Parohia Ortodoxă Română Rontău, etc.


Pe baza analizei diagnosticului comercial al debitoarei este relevată o esențială cauză a declanșării procedurii insolvenței, constând în existența unor creanțe incerte de valoare ridicată. Aceste creanțe se ridică la suma de 840.538 lei și sunt datorate de către Sc Prodaliment Sa, societate împotriva căreia s-a deschis procedura simplificată de faliment în luna decembrie a anului 2008. 


Totodată debitoarea mai întâmpină mari probleme de încasare și în ceea ce privește creanțele datorate de Compania de Ape Oradea, care la data deschiderii procedurii insolvenței însumau peste 2.000.000 lei.
Dimensiunea pietei  


Societatea actionează pe piața societăților de construcții din Romania.


Piața specifică a înregistrat o tendință dramatică de scădere determinată de perioada de criză. Multe firme de construcții și-au sistat sau redus activitatea datorită lipsei de disponibilități și a declinului pieței imobiliare.
Poziția ocupată pe piață


Debitoarea ocupă o poziție bună pe piața locală de profil. Datorită contractelor de mari dimensiuni pe care le-a derulat până în prezent, s-a reușit o consolidare a acestei poziții, cunoscut fiind faptul că experiența similară constituie un element important în atribuirea lucrărilor bugetare.
DIAGNOSTICUL DE RESURSE UMANE

Diagnosticul resurse umane are ca scop determinarea și identificarea structurii organizatorice a întregii întreprinderi, cadrele de conducere, personalul tehnic și de execuție, în vederea stabilirii oportunității menținerii sau modificării acestei structuri pe parcursul desfășurării procedurii.  

La data întocmirii prezentului rapoprt structura personalului angajat la SC EDIL CONECO SRL se prezintă după cum urmează:
Total Personal – 36 perosane

din care:
Personal direct productiv – 25 persoane;
Personal indirect productiv – 8 persoane;

Conducere – 2 persoane;

Contracte suspendate (îngrijire copil) – 3 persoane;

Angajații sunt cu contract de muncă pe durată nedeterminată, programul de lucru fiind de 8 ore, activitatea desfășurându-se într-un singur schimb. Nivelul mediu de salarizare este de circa 1.470 lei.

Eficiența utilizării resurselor umane este reflectată de productivitatea muncii stabilită ca și raport între cifra de afaceri și numărul mediu de personal. Productivitatea muncii pentru ultimii 3 ani de activitate, până la data deschiderii procedurii de insolvență, se prezintă după cum urmează: 
2006 realizat : Wm = CA/N =4.586.598 / 84 = 54.602 lei

2007 realizat : Wm = CA/N =  8.566.799 / 92 = 93.117 lei
2008 realizat : Wm = CA/ N = 14.443.760 / 110  = 131.307 lei
2009 realizat : Wm = CA/N = 2.436.890 / 36 =  67.691 lei

Productivitatea muncii realizată pentru perioada prezentată inregistrează o evoluție pozitivă determinată în primul rând de creșterea cifrei de afaceri pe perioada anilor de creștere economică. Situația apare drastic înrăutățită la nivelul anului 2009, când se remarcă o scădere dramatică a cifrei de afaceri concomitent cu scăderea numărului de personal.


În  momentul de față, având în vedere starea actuală de insolvență a debitoarei, administratorul judiciar a analizat componența și structura personalului și, în corelație cu persepectivele societății, pornindu-se de la executarea contractelor existente pe rol și previziunile pentru perioada următoare, s-a apreciat că în momentul de față numărul de angajați nu va fi redus, evitându-se deocamdată și latura socială a situației de fapt. 

3. Analiza economico-financiară


Ca urmare a demersurilor întreprinse de administratorul judiciar, s-a intrat în posesia raportărilor şi documentelor financiar contabile întocmite de debitoare şi depuse la Administraţia Finanţelor Publice şi O.N.R.C. Oradea, necesare realizării analizei economico financiare a activităţii SC EDIL-CONECO SRL pentru perioada 2006-30.11.2009.


În tabelul următor este reflectată evoluţia activităţii firmei din punct de vedere al veniturilor şi cheltuielilor realizate, după cum urmează: 

	Denumire indicatori
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008
	30.11.2009

	Cifra de afaceri netă
	4.586.598
	8.566.799
	14.443.760
	2.436.890

	Producţia vândută
	4.586.598
	8.566.799
	14.443.760
	2.436.890

	Venituri din vânzarea mărfurilor
	0
	0
	0
	0

	Variaţia stocurilor
	0
	0
	0
	0

	Producţia realizată de entitate pentru scopurile sale  proprii şi capitalizată
	0
	0
	0
	306.000

	Alte venituri din exploatare
	26.039
	3.781
	1.891
	71.942

	Venituri privind provizioanele
	0
	0
	0
	44.951

	Total venituri din exploatare
	4.612.637
	8.570.580
	14.445.651
	2.859.783

	Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile
	2.298.906
	3.239.937
	5.419.248
	1.011.016

	Alte cheltuieli materiale
	38.058
	58.025
	57.722
	17.831

	Cheltuieli cu energia şi apa
	52.249
	28.935
	23.655
	17.347

	Cheltuieli privind mărfurile
	0
	0
	0
	0

	Cheltuieli cu personalul


	1.046.864
	1.634.830
	2.264.495
	1.178.759

	Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor corporale şi necorporale
	84.324
	120.353
	198.894
	887.387

	Cheltuieli cu prestaţiile externe
	883.208
	2.716.608
	5.710.598
	307.513

	Cheltuieli cu impozite şi taxe
	7.770
	13.908
	14.459
	12.838

	Cheltuieli cu despăgubiri, donaţii şi activele cedate
	14.794
	40.226
	5.998
	67.867

	Cheltuieli privind provizioanele
	122.403
	157.389
	107.239
	0

	Total cheltuieli din exploatare
	4.548.576
	8.010.211
	13.802.308
	3.500.558

	Rezultatul din exploatare
	64.061
	560.369
	643.343
	-640.775

	Venituri financiare
	77.358
	28.211
	61.351
	18.935

	Cheltuieli financiare
	13.463
	19.670
	76.365
	127.830

	Rezultatul financiar
	63.895
	8.541
	-15.014
	-108.895

	Rezultatul curent al exerciţiului
	127.956
	568.910
	628.329
	-749.670

	Venituri totale
	4.689.995
	8.598.791
	14.507.002
	3.046.894

	Cheltuieli totale
	4.562.039
	8.029.881
	13.878.673
	3.796.564

	Profitul sau pierderea brută
	127.956
	568.910
	628.329
	-749.670

	Impozitul pe profit
	22.056
	96749
	95.760
	4.583

	Alte impozite neinregistrate  mai sus
	 0
	0
	0
	0

	Rezultatul net al exerciţiului
	105.900
	472.161
	532.569
	-754.253



Veniturile totale ale firmei sunt formate din venituri de exploatare şi venituri  fianciare.
Veniturile financiare, deşi prezente, nu au valori semnificative (în jur de 1% din totalul veniturilor), ponderea pricipală fiind deţinută de veniturile aferente activităţii de exploatare. Acestea sunt formate pentru anii 2006-2008, mai ales din cifra de afaceri realizată de debitoare la care se adaugă, în proporţie mult mai mică, alte venituri de exploatare. Situaţia s-a schimbat pentru 2009, când valoarea cifrei de afaceri a scăzut cu 83% faţă de cea a anului 2008; de asemenea , debitoarea a înregistrat pentru acest an, ca urmare a definitivării lucrărilor de construcţie şi amenajare a unei cladiri realizate în regie proprie , venituri din producţia de imobilizări corporale şi a crescut valoarea altor venituri de exploatare.


Pe ansamblu, evoluţia veniturilor totale a fost una de creştere pentru primii trei ani ai intervalului, după care, în 2009, în condiţiile scăderii drastice a cifrei de afaceri, s-a înregistrat o diminuare considerabilă a acestora (la 30.11.2009 valoarea lor este de 5 ori mai mică decât cea aferentă anului 2008). 


În ceea ce priveşte cheltuielile firmei, ele sunt reprezentate de cheltuieli de exploatare, cărora li se adaugă, într-o măsură mult mai mică cheltuieli financiare.


Principalele categorii de cheltuieli din componenţa cheltuielilor de exploatare sunt cheltuielile cu materiile prime şi materialele consumabile , cheltuielile cu personalul şi cheltuielile cu prestaţiile externe. Tendinţa lor a fost de creştere valorică pentru anii 2006-2008 , urmată de reducerea drastică a lor în 2009. Referitor la ponderea lor în totalul cheltuielilor de exploatare, se poate observa că evoluţia lor este diferită. Astfel, cheltuielile cu materiile prime şi materialele consumabile au înregistrat o diminuare procentuală  de la un an la altul 50,5% din total pentru 2006, 40,5% în 2007, 39.3% în 2008 28,9% în 2009; în schimb, ponderile cheltuielilor cu prestaţiile externe au crescut permanent, cu excepţia anului 2009: 19,42% pentru 2006, 33% pentru 2007, 41,4% în 2008, dar doar 8,8% în 2009; cheltuielile cu personalul au scăzut ca şi pondere în primii trei ani ( 23% în 2006, 20% în 2007, 16,4% în 2008), dar la 30.11.2009, ele reprezintă 68% din valoarea totală a cheltuielilor de exploatare.

Categoriilor de cheltuieli de exploatare de mai sus li se adaugă şi cheltuieli cu amortizarea şi provizioanele, cu alte impozite şi taxe, cu despăgubiri şi activele cedate, cu energia şi apa, dar ponderile lor sunt scăzute, uneori nesemnificative în totalul cheltuielilor.


Ca o concluzie, se impune faptul că, debitoarea a avut pe parcursul primilor trei ani ai perioadei analizate, o evoluţie pozitivă, marcată la finele fiecărui exerciţiu financiar prin  obţinerea de profit; anul 2009 este caracterizat printr-o reducere semnificativă atât a cheltuielilor, cât şi a veniturilor concretizată în înregistrarea de pierdere pentru data de 30.11.2009.


Cu privire la patrimonial debitoarei, situaţia elementelor patrimoniale pentru perioada supusă analizei , este prezentată în tabelul de mai jos:

	Denumire indicatori
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008
	30.11.2009

	Total active imobilizate, din care
	1.053.383
	1.248.349
	2.115.745
	2.234.740

	-imobilizări necorporale
	0
	0
	0
	0

	- imobilizări corporale
	1.039.969
	1.248.349
	2.115.745
	2.234.740

	- imobilizări financiare
	13.414
	0
	0
	0

	Total active circulante, din care
	1.254.984
	3.292.821
	6.196.435
	4.346.489

	- stocuri
	9.456
	4.954
	48.455
	188.667

	- creanţe
	901.835
	2.785.869
	5.436.109
	3.790.486

	- casa şi conturi la bănci
	305.669
	437.545
	667.175
	35.3671

	- cheltuieli înregistrate în avans
	38.024
	64.453
	44.696
	13.665

	TOTAL ACTIV
	2.308.367
	4.541.170
	8.312.180
	6.581.229

	Total capitaluri proprii
	1.212.186
	1.537.685
	2.766.637
	2.012.384

	Provizioane
	122.403
	279.792
	382.771
	337.820

	Total datorii, din care
	973.778
	2.723.693
	5162.772
	4.231.025

	- datorii pe termen scurt
	815.082
	2.398.322
	4.929187
	4.058.509

	- datorii pe termen lung şi mediu
	158.696
	325.371
	233.585
	172.516

	Venituri înregistrate în avans
	0
	0
	0
	0

	TOTAL PASIV
	2.308.367
	4.541.170
	8.312.180
	6.581.229



Elementele de activ cuprind active imobilizate şi active circulante.

 -Activele imobilizate sunt  constituite din imobilizări corporale, cu excepţia anului 2006, când acestora li se adaugă, într-o proporţie mult mai mică şi imobilizările financiare.

-Activele circulante au în componenţa lor stocuri, creanţe, disponibilităţi băneşti şi cheltuieli înregistrate în avans.


Evoluţia elementelor de activ şi ponderile lor sunt surprinse de indicatorii calculaţi în tabelul de mai jos:
	RATE STRUCTURA ACTIV
	
	
	

	Denumire indicatori (%)
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008
	30.09.2009

	Rata activelor imobilizate (active imobilizate/total activ
	45,63
	27,49
	25,45
	33,96

	Rata stocurilor (stocuri/total active circulante)
	0,75
	0,15
	0,78
	4,34

	Rata creanţelor  (creanţe/total active circulante)
	71,86
	84,60
	87,73
	87,21

	Rata disponibilităţilor băneşti (disponibilităţi/total active circulante)
	24,36
	13,29
	10,77
	8,14

	Rata activelor circulante (active circulante/total activ)
	54,37
	72,51
	74,55
	66,04



Se poate observa că deşi valoric, activele imobilizate au avut o evoluţie crescătoare în anii supuşi analizei, procentual s-a înregistrat o diminuare a lor în 2007 şi 2008, urmată de relativă revenire la nivelul lui 2009. Activele circulante sunt cele care deţin (deşi cu variaţii), principala pondere în cadrul elementelor de activ (54,37% în 2006, 72,51% în 2007, 74,55% în 2008 şi 66,04% în 2009). Ele sunt alcătuite în special din: 

- Creanţe al căror nivel a tins începând cu 2007 să treacă de 85% din totalul activelor circulante.

- Stocuri care, deşi cu ponderi nesemnificative, au o uşoară tendinţă de creştere în anul 2009, ajungând de la valoarea subunitară înregistrată în 2006-2008, la peste 4% din valoarea activelor circulante.

- Disponibilităţi băneşti care au manifestat un trend descrescător pe întreaga perioadă, ajungând de la 24,36% în 2006, la 8,14% din totalul activelor circulante.


În ceea ce priveşte pasivul patrimonial, acesta cuprinde capitalurile proprii, datoriile societăţii şi într-o măsură mult mai mică ,provizioane.


Ponderile cele mai mari în total pasiv le deţin datoriile , cu excepţia anului 2006, când valoarea capitalurilor proprii o depăşea pe a acestora reprezentând 52,5% din totalul pasivului patrimonial. Ulterior, deşi capitalurile proprii au crescut , ritmul de creştere al datoriilor debitoarei a fost mai accelerat  şi a dus la creşterea ratei de îndatorare a firmei, după cum se poate vedea din valorile indicatorilor calculaţi în tabelul de mai jos:
	RATE STRUCTURA PASIV
	
	
	

	Denumire indicatori (%)
	31.12.2006
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009

	Rata autonomiei financiare globale (capital propriu/total pasiv)
	52,51
	33,86
	33,28
	30,58

	Rata de îndatorare globală (total datorii /total pasiv
	42,18
	59,98
	62,1
	64,29



Rata autonomiei financiare globale arată gradul de independenţă financiară a întreprinderii. Se consideră o situaţie satisfăcătoare dacă valoarea ratei autonomiei financiare globale >= 33% (capitalul propriu să reprezinte 1/3 din pasivul total).După cum se poate observa, firma a avut o situaţie bună pentru intervalul 2006-2007, situaţia deteriorându-se în 2009 .
Rata de îndatorare globală reflectă ponderea datoriilor totale ale întreprinderii în pasivul total. Nivelul acestei rate a cunoscut o creştere treptată de la an la an, marcând scăderea resurselor financiare ale  debitoarei.


Pornind de la tabloul complet al evoluţiei veniturilor şi cheltuielilor firmei, precum şi de la structura patrimoniului pentru anii supuşi observării, se poate face o analiză a riscului de insolvenţă de-a lungul perioadei urmărite.


Pentru detectarea riscului de apariţie a incapacităţii de plată, am utilizat modelul ALTMAN cu 5 variabile. 


Funcţia scor a acestui model se prezintă astfel :

Z=3,3*R1+1*R2+0,6*R3+1,4*R4+1,2*R5

 
R1 = rezultatul curent / activ total,

    
R2 = cifra de afaceri / activ total,

    
R3 = capitalizarea bursieră / împrumuturi,

    
R4 = profitul reinvestit / activ total,

    
R5 = activ circulant / activ total
MODELUL ALTMAN

	Indicator
	Coeficient
	31.12.2006
	31.12.2007
	30.11.2008
	30.11.2009

	Rezultatul curent
	 
	127.956
	568.910
	628.329
	-749.670

	Total activ
	 
	2.308.367
	4.541.170
	8.312.180
	6.581.229

	Raport
	 
	0,06
	0,13
	0,08
	-0,11

	Variabila R1
	3,3
	0,18
	0,41
	0,25
	-0,38

	Cifra de afaceri
	 
	4.586.598
	8.566.799
	14.443.760
	2.436.890

	Total activ
	 
	2.308.367
	4.541.170
	8.312.180
	6.581.229

	Raport
	 
	1,99
	1,89
	1,74
	0,37

	Variabila R2
	1
	1,99
	1,89
	1,74
	0,37

	Cap.bursieră
	 
	1.212.186
	1.537.685
	2.766.637
	2.012.384

	Împrumuturi
	 
	815.082
	2.398.322
	4.929.187
	4.058.509

	Raport
	 
	1,49
	0,64
	0,56
	0,50

	Variabila R3
	0,6
	0,89
	0,38
	0,34
	0,30

	Profitul reinvestit
	 
	105.900
	472.161
	532.569
	0

	Activ total
	 
	2.308.367
	4.541.170
	8.312.180
	6.581.229

	Raport
	 
	0,05
	0,10
	0,06
	0

	Variabila R4
	1,4
	0,06
	0,15
	0,09
	0

	Activ circulant
	 
	1.254.984
	3.292.821
	6.196.435
	4.346.489

	Activ total
	 
	2.308.367
	4.541.170
	8.312.180
	6.581.229

	Raport
	 
	0,54
	0,73
	0,75
	0,66

	Variabila R5
	1,2
	0,65
	0,87
	0,89
	0,79

	VALOAREA SCORULUI "Z"
	 
	3,78
	3,70
	3,22
	1,08

	
	
	stabilă
	stabilă
	stabilă
	precară



Modelul Altman este un model care, după cum se poate observa sintetizează în componenţa sa mai mulţi indicatori, încercând să ofere o situaţie de ansamblu asupra situaţiei societăţii analizate. Cu cât valoarea fiecărei categorii de indicatori este mai ridicată, cu atât creşte valoarea scorului Z şi întreprinderea va fi la adăpost de riscuri financiare. Altman a determinat valorile 1,81 şi 2,675 ca valori critice pentru scorul Z. Mai mult, întreprinderile a căror scor Z calculat este mai mic de 1,81 se încadrează în categoria firmelor cu risc de insolvență. Întreprinderile pentru care valoarea calculată a scorului AL se găseşte în jurul intervalul 1,81 sunt considerate ca fiind firme a căror situaţie financiară este precară şi sunt predispuse insolvenței. 


În cazul debitoarei, pornind de la toate datele analizate, se poate observa că  în intervalul 2006-2008, a avut o situaţie stabilă, în afara zonei cu risc de insolvenţă, după care, în anul 2009, s-a produs o înrăutăţire a situaţiei sale financiare.


4. Concluzii privind cauzele şi împrejurările care au determinat apariţia stării de insolvenţă în cazul debitoarei SC EDIL-CONECO SRL


În cazul debitoarei, în urma analizei efectuate de către administratorul judiciar, s-a putut observa că deteriorarea situaţiei financiare a societăţii s-a manifestat pe parcursul anului 2009, după ce în anii precedenţi firma s-a bucurat de stabilitate. Acest lucru este susţinut şi de  valorile ratei profitului calculate pentru fiecare an în parte după cum urmează:

	Anul
	Valoare profit net (ron)
	Rata profitului %

(profit net/cifra de afaceri)

	2006
	105900
	2,3

	2007
	472161
	5,5

	2008
	532569
	3,7

	2009
	-754253
	-



Orice valoare a ratei profitului situată sub pragul minimal de 2% situează societatea într-o zonă nefavorabilă din punctul de vedere la rentabilităţii activităţii desfăşurate; pentru debitoare valorile înregistrate pentru 2006-2008 au fost superioare pragului procentual de  2% şi societatea a avut o activitate rentabilă.


În urma discuţiilor cu administratorii firmei şi pornind de la datele furnizate de raportările şi documentele contabile, am ajuns la concluzia că debitoarea a avut de-a lungul perioadei de activitate o evoluţie ascendentă, mai ales după anul 1996. Acest fapt s-a datorat pe de o parte, condiţiilor pieţei construcţiilor în România care era în creştere şi care a favorizat apariţia de noi firme şi dezvoltarea celor deja existente. În cazul debitoarei, rezultatele obţinute au favorizat majorarea capitalului  prin încorporarea rezervelor create din repartizarea profitului de două ori, achiziţionarea unui teren pe care firma a construit în regie proprie o clădire  ce a devenit noul sediu al societăţii şi renunţarea la spaţiul închiriat, crearea unui parc auto şi achiziţionarea de utilaje care să permită îmbunăţirea şi creşterea calităţii serviciilor prestate şi eficienţa muncii. Această evoluţie favorabilă a permis îndeplinirea condiţiilor de dobândire a sistemului integrat de atestare în construcţii (lucru realizat în 2001),  astfel că posibilitatea de a obţine contracte diversificate de lucrări a crescut. 


În acest context, s-au contractat lucrări complexe şi cu valori mari, în care au fost implicate şi instituţii ale Statului Român, precum Ministerul Mediului şi Dezvoltării şi Unitatea Administrativ Teritorială a Municipiului Oradea. Cifra de afaceri a firmei a cunoscut creşteri semnificative în 2007 (cu 86% mai mare decât în 2006) şi 2008 (cu 68,6%) mai mare decât în 2007. Între clienţii contractaţi în ultimii ani se numără Compania de Apă Oradea (devenită principalul client), Parohia Ortodoxă Vălenii de Beiuş, Bechtel Internaţional, Asociaţia Caritas Eparhial. Orientarea societăţii către un număr mai mic de clienţi, dar cu lucrări complexe, de mai mare anvergură nu s-a dovedit a a fi un fapt favorabil asupra evoluţiei firmei începând cu anul 2008. Acest an a fost marcat pe de o parte de menţinerea tendinţei de creştere a pieţei, manifestată în prima jumătate a anului, iar pe de alta, de apariţia primelor semne ale crizei financiare în România în ultimul trimestru al anului.


Pentru SC EDIL-CONECO SRL, anul 2008 a fost caracterizat prin creşterea cifrei de afaceri pe de o parte, iar pe de alta, de apariţia primelor sincope  în ceea ce priveşte încasările  de la clienţi. Intrarea unuia din clienţii importanți (Sc Prodaliment Sa) în procedura simplificată de faliment, la care s-au adăugat întârzierile la plata creanțelor de către Compania de Apă Oradea, au determinat conducerea firmei să recurgă la contractarea unei linii de credit pentru a putea respecta termenele de plată a datoriilor către furnizori. Criza financiară a accentuat şi mai tare problemele legate de recuperarea creanţelor de la clienţi; de asemenea a dus la reducerea semnificativă a cifrei de afaceri a firmei în 2009 (de aproape 6 ori faţă de 2008). În aceste condiţii, debitoarea a încercat pe de o parte diminuarea cheltuielilor cât mai mult posibil (reduceri ale cheltuielilor cu serviciile prestate de terţi, concedieri ale personalului angajat), iar pe de alta recuperarea creanţelor de la clienţi. De asemenea, pentru achitarea la termen a unora din obligaţiile către creditori s-a recurs la împrumuturi acordate firmei de către asociaţi şi vânzarea câtorva din autovehiculele existente în parcul auto. Aceste măsuri nu au fost însă suficiente şi spre finalul anului 2009, debitoarea s-a văzut nevoită , pe fondul depăşirii termenelor de plată către furnizori şi a creşterii datoriilor către aceştia, să solicite instanţei intrarea în insolvenţă.



Ca urmare a celor constatate, administratorul judiciar a concluzionat următoarele:

· până în anul 2008, debitoarea a avut o evoluţie ascendentă, favorizată de condiţiile pieţei; acest fapt i-a permis creşterea patrimoniului, menţinerea pe piaţă şi formarea unui anume tip de clientelă.

· anul 2008 a fost un an de răscruce: pe de o parte, piaţa construcţiilor şi-a menţinut tendinţa de creştere şi a încurajat apariţia de noi firme şi contractarea de noi lucrări; pe de altă parte însă, a fost marcată de primele sincope legate de încasările creanţelor şi de primele manifestări ale crizei economice. Pentru debitoare, deşi cifra de afaceri a crescut şi exerciţiul financiar a fost încheiat cu profit, iar nivelul creanţelor a fost  superior valorii datoriilor firmei,  anul a fost unul dificil, marcat de dificultăţi în recuperarea creanţelor şi impunerea în aceste condiţii a necesităţii de contractare de credit bancar pentru onorarea la scadenţă a unor obligaţii către creditori;

· în 2009, domeniul construcţiilor a fost unul dintre cele mai afectate de criza economică; pentru debitoare acest fapt s-a concretizat în reducerea numărului de comenzi şi mai ales, în accentuarea problemelor legate recuperarea creanţelor de la proprii clienţi. Deşi s-au luat măsuri pentru reducerea cheltuielilor şi acestea s-au diminuat semnificativ, acest fapt nu a fost suficient pentru a preveni intrarea firmei în starea de insolvenţă.

      5.  Posibilitatea reala de reorganizare a debitorului SC EDIL CONECO SRL
           În cadrul perioadei de observaţie asociaţii și administratorii debitoarei şi-au declarat intenţia de reorganizare a firmei, depunând la dosarul cauzei declaraţiile specificate în cadrul art.28 din Lege. Ei au comunicat administratorului judiciar că întrevăd o posibilitate reală pentru reorganizarea societăţii, sens în care şi-au declarat intenţia de a  propune un plan de reorganizare. 


        În acest sens, constatând că sunt îndeplinite condiţiile art.94, al.(1), lit.(a) din legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, în momentul în care debitoarea va propune un plan de reorganizare, administratorul judiciar îl va supune votului adunării creditorilor.

       6. Menţiuni privind  incidenţa art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei
               Precizăm că până în acest moment, administratorul judiciar nu a putut identifica nicio persoană dintre cele prevazute la art.138 din  Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei care să fi cauzat starea de insolvenţă, prin niciuna dintre modalitatile prevazute in acest text legal.

Totodată, în ceea ce priveşte prevederile art.80 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, până la această dată, administratorul judiciar nu a identificat nicio situaţie în care să se poată face aplicarea acestor prevederi.

Precizăm că în ipoteza în care vom descoperi orice act, stare, imprejurare sau situaţie care ne-a fost ascunsă, nu vom ezita în informarea adunarii/comitetului creditorilor, nici în întreprinderea demersurilor legale la care avem dreptul.
Cu stimă,

Administraor judiciar
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