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Raport privind

cauzele şi împrejurările care au determinat

starea de insolvenţă la

SC PSIN CONSULTING SRL

1. Date generale


SC PSIN CONSULTING SRL, a fost înfiinţată în anul 2003, atribuindu-se codul unic de înregistrare 15190191 şi numarul de ordine în registrul comerţului J05/103/2003.


Sediul social a fost declarat în Municipiul Oradea, str. Înfrăţirii, nr. 29B, jud. Bihor.


Capitalul social subscris este de 200 lei, capitalul vărsat 200 lei, format din 20 acţiuni cu valoarea nominală de 10 lei/acţiune. 


Obiectul principal de activitate este “Alte activităţi anexe transporturilor’’, Cod CAEN 5229.


În ceea ce priveşte structura acţionariatului, societatea are ca actionari pe d-l Popovici Sorin Ioan, CNP 1700422054714, domiciliat pe str. Înfrăţirii, nr. 29B, Oradea, Jud. Bihor deţinător a 50% din părţile sociale şi pe d-na Popovici Florica, CNP 2710506057061, domiciliată în Oradea, str. Înfrăţirii, nr. 29B, jud. Bihor, deţinătoare a restului de 50% din părţile sociale ale debitoarei.. 

Conducerea societăţii este realizată de către ambii asociaţi care au şi funcţia de administratori.

2. Istoric societate


SC PSIN CONSULTING SRL s-a înfiinţat în februarie 2003 având ca obiect de activitate consultanţa vamală, după care, din 2007, activitatea  s-a schimbat în aceea de transport de marfă, intern şi internaţional. 

Iniţial, în vederea realizării activităţii, firma a preluat două contracte de leasing de la Afin Leasing pentru autovehicule, după care s-au încheiat succesiv şi alte contracte noi (cu B.C.R. Leasing , OTP Leasing, VB Leasing România SA, Afin Leasing) prin care s-au achiziţionat atât autoturisme, cât şi  autoutilitare pentru transport de marfă. În afară de acestea, pe lângă resursele financiare proprii, debitoarea a utilizat pentru finanţarea activităţii şi sume puse la dispoziţia sa de către asociaţi. 

În timpul anului 2009, situaţia financiară a debitoarei s-a deteriorat ca urmare a reducerii considerabile a cifrei de afaceri. Acest fapt a atras după sine renunţarea la contractele de leasing şi în condiţiile lipsei de noi comenzi din partea clienţilor, la hotărârea conducerii debitoarei de a solicita instanţei declanşarea procedurii simplificate a falimentului conform prevederilor legii 85/2006.
 
3. Analiza economico-financiară a SC PSIN CONSULTING SRL
Administratorul judiciar a realizat analiza economico-financiară a activităţii desfăsurate de debitoare în cei trei ani anteriori deschiderii procedurii generale de insolvenţă, pe baza raportărilor şi situaţiilor financiar contabile întocmite de debitoare, depuse la Administraţia Finanţelor Publice Oradea şi O.R.C. Bihor. Analiza este efectuată pentru perioada corespunzătoare intervalului 01.01.2007 - 31.05.2010.

Analiza veniturilor şi cheltuielilor 


Evoluţia veniturilor şi cheltuielilor înregistrate de debitoare pentru perioada analizată este surprinsă cu ajutorul datelor preluate în tabelul de mai jos: 
                                                                                                                                 - lei -
	Denumire indicatori
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.05.2010

	Cifra de afaceri netă
	173.925
	342.423
	158.539
	0

	Producţia vândută
	173.925
	342.423
	158.539
	0

	Venituri din vânzarea mărfurilor
	0
	0
	0
	0

	Venituri din activitati diverse
	0
	0
	0
	0

	Variaţia stocurilor
	0
	0
	0
	0

	Producţia realizată de entitate pentru scopurile sale  proprii şi capitalizată
	0
	0
	0
	0

	Alte venituri din exploatare
	89
	3
	39.278
	0

	Total venituri din exploatare
	174.014
	342.426
	197.817
	0

	Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile
	5.956
	5.498
	8.464
	740

	Alte cheltuieli materiale
	58.561
	36.325
	16.250
	0

	Cheltuieli cu energia şi apa
	2.202
	0
	0
	0

	Cheltuieli privind mărfurile
	0
	0
	0
	0

	Cheltuieli cu personalul
	10.648
	29.817
	22.709
	335

	Pierderi din creanţe
	0
	0
	0
	0

	Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor corporale şi necorporale
	23.955
	71.643
	87.567
	4.900

	Cheltuieli cu prestaţiile externe
	49.308
	80.094
	33.288
	438

	Cheltuieli cu impozite şi taxe
	1.370
	5.270
	3.908
	5

	Alte cheltuieli de exploatare
	564
	6.304
	78.842
	0

	Total cheltuieli din exploatare
	152.564
	234.951
	251.028
	6.418

	Rezultatul din exploatare
	21.450
	107.475
	-53.211
	-6.418

	Venituri financiare
	7.950
	352
	111
	4

	Cheltuieli financiare
	24.988
	81.302
	65.521
	9

	Rezultatul financiar
	-17.038
	-80.950
	-65.410
	-5

	Rezultatul curent al exerciţiului
	4.412
	26.525
	-118.621
	-6.423

	Venituri totale
	181.964
	342.778
	197.928
	4

	Cheltuieli totale
	177.552
	316.253
	316.549
	6.427

	Profitul sau pierderea brută
	4.412
	26.525
	-118.621
	-6.423

	Impozitul pe profit
	0
	0
	0
	1.075

	Alte impozite neinregistrate  mai sus
	3.639
	8.569
	8.269
	0

	Rezultatul net al exerciţiului
	773
	17.956
	-126.890
	-7.498



Veniturile totale ale debitoarei se caracterizează prin prezenţa atât a veniturilor de exploatare, cât şi a celor financiare. Veniturile de exploatare sunt constituite în special din veniturile obţinute ca urmare a serviciilor de transport prestate de debitoare; în 2009, pe lângă veniturile din vânzări, firma înregistrează şi alte venituri de exploatare, ca urmare a cedării de active.
Veniturile financiare deşi prezente în fiecare an al intervalului analizat, au valoare mai mare doar în 2007, în restul perioadei valorile lor fiind nesemnificative.


Ca şi tendinţă generală, veniturile debitoarei au o evoluţie fluctuantă, maximul valoric fiind atins pe parcursul anului 2008, urmat de o scădere permanentă, astfel că la nivelul anului 2010, valoarea lor este practic nulă.

Referitor la cheltuielile totale, se constată că acestea sunt formate din cheltuieli de exploatare şi cele financiare; că deşi predominate sunt cheltuielile de exploatare, cele financiare au şi ele valori semnificative şi cresc destul de mult la nivelul anilor 2008 şi 2009, ajungând la un procent de 25% din totalul cheltuielilor. 

Cheltuielile de exploatare sunt principala componentă a cheltuielilor totale (maxim 75% din valoarea acestora); principalele categorii de cheltuieli care le alcătuiesc sunt cele cu prestaţiile externe, cheltuielile cu amortizarea, alte cheltuieli materiale, cele cu angajaţii, alte cheltuieli de exploatare. Pe lângă acestea, cu valori mai mici, debitoarea a înregistrat de asemenea, cheltuieli cu materiile prime, energia şi apa, cu alte impozite şi taxe.

Pe ansamblu, cheltuielile totale au tendinţă de creştere manifestată în 2008 faţă de 2007; valoarea lor este aproape aceeaşi în 2008 şi 2009, după care, în 2010, ea se diminuează considerabil şi este constituită mai ales din cheltuielile cu amortizarea şi cu impozitul pe profit, practic în 2010 firma nemaidesfăşurând activitate decât într-o mică măsură.

Evoluţia veniturilor şi cheltuielilor împarte practic intervalul analizat în două perioade: prima, aferentă anilor 2007-2008, caracterizată prin încheierea exerciţiilor finanicare cu profit şi cea de-a doua, cuprinzând anul 2009 şi primele cinci luni din 2010, caracterizată prin înregistrarea de pierdere. 

Analiza elementelor patrimoniale


Parcursul elementelor de patrimoniu este reflectat cu ajutorul valorilor indicatorilor prezentaţi după cum urmează:

	Denumire indicatori
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.05.2010

	Total active imobilizate, din care
	252.325
	586.581
	38.223
	33.323

	-imobilizări necorporale
	0
	0
	0
	0

	- imobilizări corporale
	252.325
	586.581
	38.223
	33.323

	- imobilizări financiare
	0
	0
	0
	0

	Total active circulante, din care
	41.839
	75.234
	9.878
	5.008

	- stocuri
	1.420
	0
	0
	0

	- creanţe
	39.845
	29.341
	9.827
	5.164

	- casa şi conturi la bănci
	574
	45.893
	51
	-156

	- cheltuieli înregistrate în avans
	0
	0
	0
	0

	TOTAL ACTIV
	294.164
	661.815
	48.101
	38.331

	Total capitaluri proprii
	1.013
	18.969
	-126.650
	-134.148

	Total datorii, din care
	293.151
	642.846
	174.751
	172.479

	- datorii pe termen scurt
	62.247
	98.674
	174.751
	133.132

	- datorii pe termen lung
	230.904
	544.172
	0
	39.347

	Venituri înregistrate în avans
	0
	0
	0
	0

	TOTAL PASIV
	294.164
	661.815
	48.101
	38.331



Elementele de activ sunt reprezentate în proporţii diferite de cele două categorii de active: imobilizate şi circulante. Activele imobilizate sunt constituite din imobilizări corporale a căror valoare maximă este atinsă pe parcursul lui 2008, după care, în anii următori reducerea înregistrată este cu peste 93%.
.


Activele circulante sunt reprezentate de creanţe, stocuri şi disponibilităţi băneşti. Creanţele sunt principala componentă a activelor circulante şi tendiţa lor este de scăderede la an la an. 

Structura activului este prezentată prin intermediul ratelor de activ, ale căror valori sunt prezentate în tabelul următor:

	Denumire indicatori (%)
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.05.2010

	Rata activelor imobilizate (active imobilizate/total activ)
	85,78
	88,63
	79,46
	86,93

	Rata stocurilor (stocuri/total active circulante)
	3,39
	0,00
	0,00
	0,00

	Rata creanţelor (creanţe/total active circulante)
	95,23
	39,00
	99,48
	103,12

	Rata disponibilităţilor băneşti (disponibilităţi/total active circulante)
	1,37
	61,00
	0,52
	-3,12

	Rata activelor circulante (active circulante/total active)
	14,22
	11,37
	20,54
	13,07


Rata activelor imobilizate se calculează ca raport procentual între activele imobilizate şi totalul activului; ea măsoară gradul de investire a capitalului şi reflectă  ponderea elementelor patrimoniale aflate permanent în patrimoniu. Nivelul optim al acestei rate oscilează în jurul valorii de 60%, valoare care în cazul nostru, este depăşită în fiecare an urmărit.
Rata activelor circulante este complementară ratei activelor imobilizate şi se calculează ca raport procentual între activele circulante şi totalul activului.

Rata stocurilor reprezintă ponderea stocurilor în totalul activului şi cu excepţia anului 2007, valoarea sa este nulă.
Rata creanţelor se calculează ca raport procentual între creanţe şi totalul activului. Valoric, creanţele au avut în intervalul urmărit valoarea maximă în 2007, după care aceasta a scăzut treptat, diminuarea cea mai accentuată fiind la nivelul primei părţi a anului 2010.

Rata disponibilităţilor băneşti reflectă ponderea disponibilităţilor băneşti în cadrul patrimoniului şi se calculează ca raport procentual între disponibilităţile baneşti şi totalul activului, iar în cazul de faţă are un nivel redus, cu excepţia anului 2008.

În ceea ce priveşte componentele pasivului patrimonial, acestea sunt capitalurile proprii şi datoriile totale. Valoric, se poate observa, în cazul nostru, scăderea dramatică a capitalurilor proprii pe parcursul lui 2009 şi perpetuarea acestei situaţii şi în 2010, situaţie cauzată de  înregistrarea de pierdere în aceste perioade. 

Cea de-a doua componentă a pasivului patrimonial, datoriile totale, au o evoluţie ascendentă în primii doi ani; pe parcursul lui 2009şi 2010, valoarea lor se diminuează cu cca 73% faţă de maximul valoric atins în 2008.
Ratele de structură ale pasivului patrimonial, calculate în tabelul de mai jos subliniază evoluţia componentelor pasivului debitoarei, ajutând la crearea unei imagini despre situaţia debitoarei în fiecare an analizat. 
	Denumire indicatori (%)
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.05.2010

	Rata autonomiei financiare globale (capital propriu/total pasiv)
	0,34
	2,87
	-263,30
	-349,97

	Rata de îndatorare globală (total datorii /total pasiv)
	99,66
	97,13
	363,3
	449,97

	Rata stabilitatii financiare (capital permanent/total pasiv)
	78,84
	85,09
	-263,30
	-247,32



Rata autonomiei financiare globale arată capacitatea agentului economic de a-şi susţine din resurse proprii activitatea; sugerează o situaţie favorabilă pentru o firmă dacă valoarea sa e mai mare sau egală de 33% )capitalul propriu să reprezinte 1/3 din pasivul total). În cazul nostru, pragul minim  favorabil nu este atins în nici unul din anii analizaţi.


Rata de îndatorare globală ne arată limita până la care agentul economic este finanţat din alte resurse decât fondurile proprii. Cu cât valoarea acestei rate este mai mică, cu atât ne sugerează o situaţie mai favorabilă pentru firmă. În cazul debitoarei, valoarea acestui indicator creşte de la an la an, subliniind dependenţa acesteia de resursele atrase din afara firmei.


Rata stabilităţii financiare reflectă legătura dintre capitalul de care dispune societatea în mod permanent şi totalul patrimoniului. Valoarea optimă este cât mai apropiată de  100%, dar în cazul debitoarei această rată are în a doua parte a intervalului analizat o valoare total nefavorabilă în definirea situaţiei firmei.
Analiza lichidităţii

Lichiditatea debitoarei a fost analizată pornind de la valorile indicatorilor de lichiditate calculate în tabelul următor:
	Denumire indicatori 
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.05.2010

	Rata lichidităţii curente (active circulante/datorii pe termen scurt)
	0,67
	0,76
	0,06
	0,04

	Rata lichidităţii rapide (creanţe+disponibilităţi/datorii pe termen scurt)
	0,65
	0,76
	0,06
	0,04

	Rata lichidităţii immediate (disponibilităţi băneşti/datorii pe termen scurt)
	0,01
	0,47
	0,00
	0,00



Rata lichidităţii curente sau generale se calculează ca raport între activele circulante şi datoriile curente  şi reflectă posibilitatea componentelor patrimoniale curente de a se transforma într-un termen scurt în lichidităţi pentru a satisface obligaţiile de plată exigibile. Se apreciază că există o lichiditate curentă favorabilă pentru societatea atunci când valoarea acestei rate este supraunitară. În cazul de faţă, valorile acestui indicator sunt  inferioare pragului minim acceptat pentru toată peiroada analizată.

Rata lichidităţii rapide exprimă capacitatea întreprinderii de a-şi onora datoriile pe termen scurt din creanţe şi disponibilităţi băneşti. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este de 2/3. Valorile acestei rate sunt favorabile pentru intervalul 2007-2008, în cea de-a doua parte, scăderea lor subliniind înrăutăţirea situaţiei pentru debitoare.


Rata lichidităţii imediate apreciază măsura în care datoriile exigibile imediate pot fi acoperite pe seama disponibilităţilor băneşti. Nivelul asiguratoriu pentru această rată a capacităţii imediate de plată este 1/3 şi în cazul nostru nu este atins decât la nivelul anului 2008.

Analiza riscului de insolvenţă 
Riscul de insolvenţă reflectă posibilitatea de apariţie a incapacităţii de onorare a obligaţiilor scadente  ale firmei.

Pentru detectarea riscului de faliment în cazul societăţii analizate am utilizat modelul ALTMAN cu 5 variabile. 

Funcţia scor a acestui model se prezintă astfel :
Z=3,3*R1+1*R2+0,6*R3+1,4*R4+1,2*R5

 
R1 = rezultatul curent / activ total,
    
R2 = cifra de afaceri / activ total,
    
R3 = capitalizarea bursieră / împrumuturi,
    
R4 = profitul reinvestit / activ total,
    
R5 = activ circulant / activ total.
Astfel:
	Indicator
	Coeficient
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.05.2010

	Rezultatul curent
	 
	4.412
	26.525
	-118.621
	-6.423

	Total activ
	 
	294.164
	661.815
	48.101
	38.331

	Raport
	 
	0,01
	0,04
	-2,47
	-0,17

	Variabila R1
	3,3
	0,05
	0,13
	-8,14
	-0,55

	Cifra de afaceri
	 
	173.925
	342.423
	158.539
	0

	Total activ
	 
	294.164
	661.815
	48.101
	38.331

	Raport
	 
	0,59
	0,52
	3,30
	0,00

	Variabila R2
	1
	0,59
	0,52
	3,30
	0,00

	Cap.bursieră
	 
	1.013
	18.969
	0
	0

	Împrumuturi
	 
	62.247
	98.674
	174.751
	133.132

	Raport
	 
	0,02
	0,19
	0,00
	0,00

	Variabila R3
	0,6
	0,01
	0,12
	0,00
	0,00

	Profitul reinvestit
	 
	773
	17.956
	0
	0

	Activ total
	 
	294.164
	661.815
	48.101
	38.331

	Raport
	 
	0,00
	0,03
	0,00
	0,00

	Variabila R4
	1,4
	0,00
	0,04
	0,00
	0,00

	Activ circulant
	 
	41.839
	75.234
	9.878
	5.008

	Activ total
	 
	294.164
	661.815
	48.101
	38.331

	Raport
	 
	0,14
	0,11
	0,21
	0,13

	Variabila R5
	1,2
	0,17
	0,14
	0,25
	0,16

	VALOAREA SCORULUI "Z"
	 
	0,82
	0,94
	-4,60
	-0,40

	 
	 
	instabilă 
	instabilă 
	faliment 
	faliment 



Modelul Altman este un model care, după cum se poate observa sintetizează în componenţa sa mai mulţi indicatori, încercând să ofere o situaţie de ansamblu asupra situaţiei societăţii analizate.Cu cât valoarea fiecărei categorii de indicatori este mai ridicată, cu atât creşte valoarea scorului Z şi întreprinderea va fi la adăpost de riscuri financiare. Altman a determinat valorile 1,81 şi 2,675 ca valori între care situaţia agenţilor economici se caracterizează prin deficit de lichidităţi. Mai mult, întreprinderile a căror scor Z calculat este mai mic de 1,81 se află în incapacitate de plată.


În cazul nostru, valorile scorului ”Z” descresc considerabil în a doua jumătate a perioadei urmărite, subliniind înrăutăţirea seminificativă a situaţiei debitoarei. 


4. Concluzii privind cauzele şi împrejurările care au determinat starea de insolvenţă a SC PSIN CONSULTING SRL

Pe baza analizei economice realizate şi a celor discutate cu administratorul debitoarei, administratorul judiciar a ajuns la următoarele concluzii în ceea ce priveşte factorii şi împrejurările care au favorizat apariţia stării de insolvenţă a debitoarei:


Aşa cum se poate observa şi din datele de mai jos, referitoare la evoluţia veniturilor, cheltuielilor şi numărului de salariaţi ai firmei de la data înfiinţării şi până la finele lui 2009, există două perioade distincte în activitatea debitoarei:


Prima, aferentă intervalului 2003-2006, caracterizată prin fluctuaţii uşoare ale cifrei de afaceri şi profitului, dar cu tendinţă de creştere a acestora şi număr mic de salariaţi.

A doua perioadă e corespunzătoare anilor 2007-2009, caracterizată prin creşterea accelerată a cifrei de afaceri în 2007-2008, a numărului de salariaţi, dar în acelaşi timp şi a cheltuielilor şi reducerea în aceste condiţii a profitului realizat. 
	An bilant
	Cifră de afaceri (RON)
	Venituri (RON)
	Cheltuieli (RON)
	Profit net / pierdere netă (RON)
	Număr angajaţi

	2003
	20.662
	21.018
	10.158
	10.544
	1

	2004
	31.604
	31.700
	19.378
	11.846
	1

	2005
	30.794
	30.889
	23.019
	6.943
	1

	2006
	55.653
	55.771
	28.685
	25.413
	1

	2007
	173.925
	181.964
	177.552
	773
	4

	2008
	342.423
	342.778
	316.253
	17.956
	5

	2009
	158.539
	197.928
	316.549
	-126.890
	1



De asemenea, această a doua perioadă se caracterizează şi prin încheierea mai multor credite de tip leasing contractate în vederea obţinerii de autovehicule (în special autoutilitare necesare transportului de marfă). Activitatea debitoarei din această perioadă s-a bazat pe efectuarea de servicii de transport în baza unor contracte încheiate cu Macromex SRL Bucureşti şi Integra Bucureşti , astfel că în 2009, când aceste contracte nu s-au mai prelungit, situaţia financiară a firmei s-a înrăutăţit. Această tendinţă s-a accentuat şi s-a continuat şi pe parcursul lui 2010, ca urmare a consecinţelor crizei economico-financiare care a dus la reducerea semnificativă a posibilităţii de încheiere a noi contracte şi găsirea astfel de noi resurse de finanţare.

 Sectorul transporturilor şi în situaţia noastră, al transporturilor rutiere este unul dintre cele mai afectate sectoare economice de efectele crizei economice. Acest fapt a fost cauzat pe de o parte de dependenţa transporturilor de vânzările/cumpărările de marfă , al căror volum a scăzut în condiţiile crizei, iar pe de altă parte, de faptul că această activitate a fost până la finele lui 2008 una din activităţile cele mai supralicitate, existând o ofertă de companii de transport mult mai mare decât oferta de transport din piaţă. 


În aceste condiţii, debitoarea s-a aflat în situaţia de a nu mai putea exploata utilajele de transport achiziţionate în leasing şi deci de a nu mai putea susţine financiar plata ratelor lunare datorate pentru ele. Faptul că activitatea sa s-a axat numai pe un anumit tip de activitate afectat din plin de criză şi pe colaborarea cu un număr redus de beneficiari a fost principalul factor care a determinat apariţia stării de insolvenţă. Dificultăţile privind plata ratelor la contractele de leasing  a dus la rezilierea acestora şi returnarea  autoutilitarelor, astfel că debitoarea a ajuns în postura de a nu mai putea realiza obiectul principal de activitate, iar pe de altă parte, în condiţiile economice actuale, conducerea firmei nu a reuşit să se orienteze spre o altă activitate care să permită o îmbunătăţire a situaţiei financiare. Ca urmare, la începutul lunii iunie 2010, s-a adresat instanţei în vederea intraării în faliment în condiţiile legii 85/2006.

5. Posibilitatea reală de reorganizare a debitorului SC PSIN CONSULTING SRL


În urma discuţiilor purtate cu conducerea firmei şi a analizei situaţiei SC PSIN CONSULTING SRL, administratorul judiciar consideră că nu există nicio posibilitate efectivă de reorganizare a activităţii societăţii şi susţine conform prevederilor art.59 alin.2 din Legea 85/2006, intrarea debitoarei în faliment .


 6. Menţiuni privind  incidenţa art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei
               Precizăm că până în acest moment, administratorul judiciar nu a putut identifica nicio persoană dintre cele prevazute la art.138 din  Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei care să fi cauzat starea de insolvenţă, prin niciuna dintre modalitatile prevazute in acest text legal.

Totodată, în ceea ce priveşte prevederile art.80 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, până la această dată, administratorul judiciar nu a identificat nicio situaţie în care să se poată face aplicarea acestor prevederi.


Precizăm că în ipoteza în care vom descoperi orice act, stare, imprejurare sau situaţie care ne-a fost ascunsă, nu vom ezita în informarea adunarii/comitetului creditorilor, nici în întreprinderea demersurilor legale la care avem dreptul.

    Cu stimă,


                                                                 Administrator judiciar
                                                   GLOBAL MONEY RECOVERY  IPURL

                                                                 Av.Ţiril Horia Cristian
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