Nr.  3748/ 03.09.2010    

Numar dosar: 5184/111/2010 Tribunalul Bihor, Sectia comerciala, contencios administrativ si fiscala 

Judecător sindic: MONENCI CRISTIAN
Temei juridic: art.20 lit.(b) şiart. 59 din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei

Administrator judiciar: GLOBAL MONEY RECOVERY IPURL

Debitor: SC STABIL INVEST ACT SRL - societate în insolventa, insolvency, en procedure collective

Termen: 20.10.2010.

Raport privind

 cauzele şi împrejurările 

care au determinat starea de insolvenţă a debitoarei 
S.C.  STABIL INVEST ACT S.R.L. 


1. Date generale.


SC STABIL INVEST ACT SRL, a fost înfiinţată în anul 2007, atribuindu-se codul unic de înregistrare R 21315575 şi numarul de ordine în registrul comerţului J05/606/2007.


Sediul social a fost declarat în Mun. Oradea, str. Vasile Alecsandri, nr.21, ap.12, jud. Bihor.


Capitalul social este de  1000,00 RON.


Obiectul principal de activitate este “ Alte intermedieri financiare n.c.a.”, Cod CAEN 6499.


În ceea ce priveşte structura acţionariatului, societatea are ca asociaţi persoane fizice şi anume: GOLLES OTMAR, cetăţean austriac, cu domiciliul în Hatzendorf, Austria şi persoane juridice: SC ICON INTELIGENT CONSULTING SRL, cu sediul în Oradea, Str. Calea Aradului, nr. 25, bloc P 63, ap.37, jud.Bihor, jud. Bihor. Conducerea activităţii societăţii este exercitătă de către administratorul GOLLES OTMAR, cetăţean austriac, cu domiciliul în Hatzendorf, Austria.


2. Istoric societate


Societatea s-a înfiinţat  în luna martie a anului 2007, având ca şi obiect de activitate “alte intermedieri financiare”, în mod mai exact, identificarea de terenuri în vederea achiziţionării lor de către terţi. Firma şi-a bazat activitatea pe un portofoliu format din trei clienţi, potenţiali cumpărători ai terenurilor identificate : Agria Trading SRL, Sathmar Agrar SRL, Etoscha Agrar SRL.


Activitatea firmai a fost mai susţinută în prima parte a intervalului , mai precis în 2007, anii 2008 şi 2009 fiind caracterizaţi  practice printr-o stare de inactivitate ca urmare a blocării pieţei de profil.


În prima jumătate a lui 2010 a existat o tendinţă de revenire prin încheierea unor tranzacţii cu vechii clienţii, dar din cauza întârzierilor la încasarea creanţelor , nu au putut fi achitate în termen datoriile generate către bugetul statului, astfel că firma s-a trezit în situaţia de a fi nevoită să se adreseze instanţei şi a solicita deschiderea procedurii de insolvenţă.


3. Analiza economico-financiară 


Administratorul judiciar a realizat analiza economico-financiară a activităţii debitoarei pentru intervalul ianuarie 2007- 30 iunie 2010 pe baza raportărilor financiar-contabile întocmite de firmă şi înregistrate la D.G.F.P. şi O.N.R.C. Bihor.
Analiza a cuprins urmărirea evoluţiei veniturilor şi cheltuielilor înregistrate , precum şi a elementelor de patrimoniu ale debitoarei, practic pentru întreaga perioadă de activitate a debitoarei, de la înfiinţare şi până la deschiderea procedurii de insolvenţă.


În tabelul de mai jos sunt prezentate valorile veniturilor şi cheltuielilor debitoarei , precum şi structura lor de-a lungul perioadei urmărite:
	Denumire indicatori
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	30.06.2010

	Cifra de afaceri netă
	1.632.570
	3.922
	0
	1.368.672

	Producţia vândută
	1.632.570
	3.922
	0 
	1.368.672

	Alte venituri din exploatare
	 0
	 0
	0
	0 

	Total venituri din exploatare
	1.632.570
	3.922
	0
	1.368.672

	Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor corporale şi necorporale
	343
	0
	 0
	 0

	Cheltuieli cu prestaţiile externe
	1.119.965
	7.488
	3.318
	14

	Cheltuieli cu impozite şi taxe
	93
	0
	 0
	14

	Alte cheltuieli de exploatare (despagubiri,amenzi, penalitati)
	0
	613
	16
	55

	Total cheltuieli din exploatare
	1.120.401
	8.101
	3.334
	83

	Rezultatul din exploatare
	512.169
	-4.179
	-3.334
	1.368.589

	Venituri financiare
	850
	6.043
	3
	272

	Cheltuieli financiare
	359
	2.268
	 0
	 0

	Rezultatul financiar
	491
	3.775
	3
	272

	Rezultatul curent al exerciţiului
	512.660
	-404
	-3.331
	1.368.861

	Venituri totale
	1.633.420
	9.965
	3
	1.368.944

	Cheltuieli totale
	1.120.760
	10.369
	3.334
	83

	Profitul sau pierderea brută
	512.660
	-404
	-3.331
	1.368.861

	Impozitul pe profit
	82.026
	0
	1.467
	219.535

	Rezultatul net al exerciţiului
	430.634
	-404
	-4.798
	1.149.326



Aşa cum se poate observa, veniturile debitoarei sunt egale cu cifra de afaceri care a avut o evoluţie oscilantă; maximul valoric a fost atins la nivelul anului 2007, pentru 2008 şi 2009, scăderea a fost drastică , urmată în primele 6 luni ale lui 2010, de o revenire semnificativă.


În afara veniturilor din exploatare, debitoarea a mai realizat şi venituri financiare, mai ales de natura veniturilor din dobânzi, valoarea maximă fiind înregistrată pe parcursul lui 2008. Pentru restul intervalului, veniturile financiare au avut valori nesemnificative.


În ceea ce priveşte cheltuielile, acestea sunt constituite din cheltuieli aferente activităţii de exploatare şi cheltuieli financiare , acestea din urmă având valori mici şi fiind realizate doar  în primii doi ani ai perioadei urmărite.

Cheltuielile de exploatare au ca principală componentă cheltuielile cu prestaţiile realizate de terţi; acestora li se alătură în foarte mici proporţii, alte cheltuieli cu impozite şi taxe şi alte cheltuieli de exploatare. Tendinţa cheltuielilor totale ale firmei este de descreştere, pentru 2009 şi mai ales în 2010, nivelul lor fiind foarte redus.


În aceste condiţii, oscilaţiile veniturilor şi cheltuielilor au dus la înregistrarea de rezultate fluctuante pe parcursul celor patru ani de activitate: profit în primul an de activitate, urmat de doi ani cu pierdere, iar pentru prima jumătate din 2010, iarăşi profit.

În ceea ce priveşte elementele patrimoniale ale debitoarei, aşa cum se observă şi după valorile indicatorilor de mai jos, activul patrimonial este constituit numai din active circulante, imobilizările corporale fiind inexistente.

	Denumire indicatori
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	30.06.2010

	Total active imobilizate, din care
	0
	0
	0
	0

	-imobilizări necorporale
	0
	0
	0
	0

	- imobilizări corporale
	0
	0
	0
	0

	- imobilizări financiare
	0
	0
	0
	0

	Total active circulante, din care
	613.615
	436.290
	427.297
	2.055.642

	- stocuri
	0 
	0 
	 0
	0 

	- creanţe
	180.000
	426.218
	425.864
	2.054.570

	- casa şi conturi la bănci
	433.615
	10.072
	1.433
	1.072

	TOTAL ACTIV
	613.615
	436.290
	427.297
	2.055.642

	Total capitaluri proprii
	431.634
	431.230
	426.432
	1.575.758

	Total datorii, din care
	181.981
	5.060
	865
	479.884

	- datorii pe termen scurt
	181.681
	4.760
	565
	479.584

	- datorii pe termen lung
	300
	300
	300
	300

	TOTAL PASIV
	613.615
	436.290
	427.297
	2.055.642



În cadrul activelor circulante, principalele valori le deţin creanţele, aşa cum ne arată şi ratele de structură activ calculate în tabelul de mai jos, urmate de disponibilităţi băneşti. Valoric, creanţele manifestă tendinţă de creştere, cea mai mare valoare fiind cea aferentă primelor şase luni din 2010.  În schimb, soldurile de disponibilităţi scad cu fiecare an din interval, nivelul minim aparţinând anului curent.
	Denumire indicatori (%)
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.07.2010

	Rata stocurilor (stocuri/total active circulante)
	0,00
	0,00
	0,00
	0,00

	Rata creanţelor (creanţe/total active circulante)
	29,33
	97,69
	99,66
	99,95

	Rata disponibilităţilor băneşti (disponibilităţi/total active circulante)
	70,67
	2,31
	0,34
	0,05

	Rata activelor circulante (active circulante/total activ)
	100,00
	100,00
	100,00
	100,00



Referitor la elementele de pasiv, acestea sunt reprezentate de capitaluri proprii şi datorii.

Capitalurile proprii oscilează în funcţie de fluctuaţiile rezultatului financiar (profit sau pierdere), realizat pentru fiecare an al perioadei urmărite.


Datoriile sunt structurate în datorii pe termen mediu şi lung cu valoare constantă şi nesemnificativă şi datorii pe termen scurt. Acestea au o evoluţie descrescătoare , practic nesemnificative la nivelul lui 2009, însă în 2010, el eating valoarea maximă pentru tot intervalul. 
	Denumire indicatori (%)
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	31.07.2010

	Rata autonomiei financiare globale (capital propriu/total pasiv)
	70,34
	98,84
	99,80
	76,66

	Rata de îndatorare globală (total datorii /total pasiv)
	29,66
	1,16
	0,2
	23,34

	Rata stabilitatii financiare(capital permanent/total pasiv)
	70,39
	98,91
	99,87
	76,67



 Rata autonomiei financiare globale arată capacitatea agentului economic de a susţine din resurse proprii activitatea; sugerează o situaţie favorabilă pentru o firmă dacă valoarea sa e mai mare sau egală de 33% (capitalul propriu să reprezinte 1/3 din pasivul total). În cazul nostru, chiar dacă fluctuante, valorile acestei rate sunt favorabile firmei pentru întregul interval .


Rata de îndatorare globală ne arată limita până la care agentul economic este finanţat din alte resurse decât fondurile proprii. Cu cât valoarea acestei rate este mai mică, cu atât ne sugerează o situaţie mai favorabilă pentru firmă. În cazul debitoarei şi acest indicator are valori favorabile , mai ridicate în primul an şi ultimul an al intervalului.


Rata stabilităţii financiare reflectă legătura dintre capitalul de care dispune societatea în mod permanent şi totalul patrimoniului. Valoarea optimă este cât mai apropiată de  100%, dar în cazul debitoarei această rată are valori mai scăzute , inferioare pragului optim, în 2007 şi 2010.

Pornind de la valorile elementelor patrimoniale, 
	Denumire indicatori 
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009
	30.06.2010

	Rata lichidităţii curente (active circulante/datorii pe termen scurt)
	3,38
	91,66
	756,28
	4,29

	Rata lichidităţii rapide (creanţe+disponibilităţi/datorii pe termen scurt)
	3,38
	91,66
	756,28
	4,29

	Rata lichidităţii imediate (disponibilităţi băneşti/datorii pe termen scurt)
	2,39
	2,12
	2,54
	0,00



Rata lichidităţii curente sau generale se calculează ca raport între activele circulante şi datoriile curente  şi reflectă posibilitatea componentelor patrimoniale curente de a se transforma într-un termen scurt în lichidităţi pentru a satisface obligaţiile de plată exigibile. Se apreciază că există o lichiditate curentă favorabilă pentru societate, atunci când valoarea acestei rate este supraunitară.

Rata lichidităţii rapide exprimă capacitatea întreprinderii de a-şi onora datoriile pe termen scurt din creanţe şi disponibilităţi băneşti. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este de 2/3.

Rata lichidităţii imediate apreciază măsura în care datoriile exigibile imediate pot fi acoperite pe seama disponibilităţilor băneşti. Nivelul asiguratoriu pentru această rată a capacităţii imediate de plată este 1/3 şi în cazul nostru nu este atins în niciun an din cei analizaţi denunţând solduri de disponibilităţi reduse în comparaţie cu nivelul datoriilor pe termen scurt ale debitoarei, deci dificultăţi în achitarea acestora la scadenţă. De fapt, situaţia reală a debitoarei din punct de vedere al lichidităţii, este descrisă cel mai bine de acest indicator, valorile ridicate ale celorlalte două rate nefiind şi neapărat favorabile. Pentru 2008 şi 2009, dat fiind faptul că debitoarea, practic nu a realizat venituri traversând o perioadă de stagnare, inactivă aproape,  valorile ridicate ale primelor două rate nu sunt deloc favorabile, ele fiind cauzate de existenţa unor creanţe neincasate de la clienţi şi rămase în sold.

Sintetizând rezultatele analizei principalilor indicatori economico-financiari ai activităţii debitoarei, administratorul judiciar consideră că evoluţia debitoarei s-a caracterizat în principal prin fluctuaţii ale activităţii acesteia şi implicit ale rezultatelor financiare anuale realizate. De asemenea, ca factor nefavorabil, s-a remarcat acumularea de creanţe şi mai ales, stagnarea nivelului acestora ca urmare a dificultăţilor întâmpinate în recuperarea lor. 


4. Concluzii privind cauzele şi împrejurările care au determinat starea de insolvenţă a SC STABIL INVEST ACT SRL


În urma analizei economico-financiare realizate şi a discuţiilor purtate cu conducerea debitoarei, administratorul judiciar consideră că la baza apariţiei stării de insolvenţă a debitoarei stau o serie de factori de natură internă şi mai ales externă societăţii.


Există în evoluţia debitoarei mai multe perioade distincte suprapuse cumva perioadelor specifice pieţei terenurilor din România: prima, aferentă anului 2007, caracterizată printr-o evoluţie favorabilă din punct de vedere economic, încheiată cu profit. 2007 a fost anul de pornire a activităţii debitoarei pe o piaţă favorabilă tranzacţiilor de acest gen şi aducătoare de venituri.

Cea de-a doua perioadă corespunde anilor 2008 şi 2009 şi s-a caracterizat iniţial printr-o reducere considerabilă a activităţii, iar ulterior ( ultima jumătate din 2008 şi tot anul 2009) printr-o stagnare a acesteia. Aceasta a coincis cu schimbările apărute pe piaţa europeană şi mai apoi şi cea românească a mediului economic, ca urmare a manifestării crizei financiare. În aceste condiţii multe din tranzacţiile cu terenuri au fost amânate şi de cele mai multe ori , anulate, acest fapt nerâmânând fără urmări asupra firmelor de profil. În cazul debitoarei, principalul efect a fost reducerea activităţii şi mai apoi oprirea ei , la care s-au adăugat şi dificultăţile în recuperarea creanţelor de la proprii clienţi. 

În 2010, deşi s-a încercat reluarea activităţii şi au fost realizate câteva tranzacţii aducătoare de venituri, acest fapt s-a transformat într-unul nefavorabil pentru debitoare, care s-a văzut în situaţia de a nu reuşi sa-şi încaseze propriile creanţe şi a rămâne astfel cu datorii acumulate la bugetul de stat, situaţie în care a hotărât să se adreseze instanţei cu solicitarea de intrare în procedură generală cu scopul de  a-şi reorganiza activitatea şi a depăşi astfel dificultăţile financiare.


Pe baza celor constatate, administratorul judiciar enumeră următoarele cauze care au generat în acest caz starea de insolvenţă a  debitoarei, considerând că aceste cauze se întrepătrund şi se influenţează reciproc, accentuând efectele negative pentru debitoare:

· existenţa unui portofoliu redus de clienţi şi orientarea pe o nişă restrânsă de piaţă, care a favorizat existenţa dependenţei evoluţiei debitoarei de parcursul lor nefavorabil. Dificultăţile financiare ale acestora s-au reflectat şi asupra situaţiei debitoarei influenţându-o din plin. 
· efectele crizei economico-financiare manifestate şi în România începând cu a doua jumătate a anului 2008, dar care pe piaţa europeană s-a făcut simţită mai devreme. Pentru debitoare aceste efecte s-au concretizat în stagnarea tranzacţiilor de pe piaţă ca urmare  a lipsei fondurilor , fie ele surse proprii ale clienţilor, fie surse împrumutate şi prin dificultăţi mari în recuperarea creanţelor de la clienţi. 

       5.  Posibilitatea reala de reorganizare a debitorului SC STABIL INVESTACT SRL

           În cadrul perioadei de observaţie asociaţii și administratorii debitoarei şi-au declarat intenţia de reorganizare a firmei, depunând la dosarul cauzei declaraţiile specificate în cadrul art.28 din Lege. Ei au comunicat administratorului judiciar că întrevăd o posibilitate reală pentru reorganizarea societăţii, sens în care şi-au declarat intenţia de a  propune un plan de reorganizare. 


        În acest sens, constatând că sunt îndeplinite condiţiile art.94, al.(1), lit.(a) din legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, în momentul în care debitoarea va propune un plan de reorganizare, administratorul judiciar îl va supune votului adunării creditorilor.

       6. Menţiuni privind incidenţa art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei
               Precizăm că până în acest moment, administratorul judiciar nu a putut identifica nicio persoană dintre cele prevazute la art.138 din  Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei care să fi cauzat starea de insolvenţă, prin niciuna dintre modalitatile prevazute in acest text legal.

Totodată, în ceea ce priveşte prevederile art.80 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, până la această dată, administratorul judiciar nu a identificat nicio situaţie în care să se poată face aplicarea acestor prevederi.


Precizăm că în ipoteza în care vom descoperi orice act, stare, imprejurare sau situaţie care ne-a fost ascunsă, nu vom ezita în informarea adunarii/comitetului creditorilor, nici în întreprinderea demersurilor legale la care avem dreptul.
Cu stimă,
                                                                                Administrator judiciar

                                                                 GLOBAL MONEY RECOVERY  IPURL

                                                                                Av.Tiril Horia Cristian
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