Nr.inreg. : 3614/16.08.2010

Numar dosar:  4312/111/2010, Tribunalul Bihor, Sectia comerciala, contencios administrativ si fiscala 

Judecător sindic:  Olah Ionel

Temei juridic: art. 20 lit. a) şi art. 54 alin(1) din Legea nr.85/2006 privind procedura insolventei

Administrator judiciar: GLOBAL MONEY RECOVERY IPURL

Debitor: SC ROWA DANY-F SRL- societate in insolventa, insolvency, en procedure collective

Termen: 13.10.2010.

Raport privind cauzele şi împrejurările
care au determinat starea de insolvenţă a

SC ROWA DANY-F SRL

1. Date generale


SC ROWA DANY-F SRL a fost înregistrată la O.R.C. Bihor în anul 2010, atribuindu-se codul unic de înregistrare RO 21359717 şi numărul de ordine J05/408/2010.


Sediul social a fost declarat în Mun. Oradea, str. General Gheorghe Magheru, nr.21, jud. Bihor.


Capitalul social subscris este de 500.000 lei.


Obiectul principal de activitate este “ Hoteluri şi alte facilităţi de cazare similare”, cod CAEN 5510.


În ceea ce priveşte structura acţionariatului, societatea are un număr de doi asociaţi, după cum urmează:


- d-l. Bondar Alexandru Răzvan, CNP- 1801009057649 cu domiciliul în Mun. Oradea, str. Alexandru Xenopol, nr.4, bl.PB31, ap.1 , jud. Bihor,


- d-l, Pantea Aurelian, CNP- 1690325054652, cu domiciliul în Mun. Oradea, B-dul Decebal, nr.3,bl.P17, etj.6, ap.35, jud. Bihor.

Administratorul societăţii este d-l. Pantea Aurelian, cu datele de identificare de mai sus.


Societatea are sediu secundar în localitatea Sinaia, B-dul Carol I, nr.46, judeţul Prahova.
2. Scurtă prezentare 

Societatea a luat ființă în anul 2004, când s-a achiziționat hotelul localizat în localitatea Sinaia, Bd.Carol I nr.46, care în momentul de față funcționează sub numele de Hotel Rowa Dany. În toamna anului 2007 hotelul a fost extins și modernizat fiind încadrat ca și hotel de 4 stele.

În momentul de față, hotelul dispune de 140 locuri de cazare în 66 camere duble si 4 apartamente, dotate cu sistem electronic de închidere, tv prin cablu, linie telefonică internațională, internet prin cablu și wirless, uscător păr, minibar, seif, aer condiționat, baie cu cadă. Printre serviciile extra oferite se numără : room service, servicii de spălătorie, parcare subterană și supraterană, saună, piscină, jacuzzi, solar, masaj și sală de fitness. Tarifele zilnice sunt cuprinse între suma de 290 lei (pentru o cameră dublă) și cea de 800 lei (pentru un apartament vip). Totodată hotelul mai este dotat cu o sală de conferințe, un centru spa și un bar-restaurant de circa 120 locuri.

Pe lângă proiectul hotelier existent, societatea mai deține în proprietate un teren de circa 5000 de mp situat tot în localitatea Sinaia, precum și un număr de circa 17 apartamente situate în Mun.București în cadrul cartierului francez. Conform celor relatate de reprezentanții debitoarei, în ceea ce privește terenul mai sus amintit, acesta urma să fie utilizat în dezvoltarea unui nou proiect hotelier, care a fost însă stopat datorită dificultăților financiare, a apariției crizei economice mondiale și a lipsei surselor de finanțare. În ceea ce privește apartamentele din București, acestea vor fi utilizate tot în regim hotelier prin închirierea pe perioade scurte sau medii.

Activele existente în patrimoniul societății au fost achiziționate și modernizate cu ajutorul unor surse atrase, respectiv credit bancar și credit furnizor. Datorită gradului mare de îndatorare și a scăderii drastice a pieței de specific pe perioada anilor 2008-2010, dificultățile financiare au devenit iminente, fiind din ce în ce mai dificilă suportarea datoriilor exigibile lunare, fapt ce a condus la declanșarea stării de insolvența în luna iunie a anului curent.

3. Analiza economico-financiară


Administratorul judiciar a realizat analiza economico-financiară pornind de la raportările financiar-contabile întocmite de debitoare şi depuse la D.G.F.P. şi O.R.C. Bihor, pentru perioada 01.01.2007-31.12.2009.


Analiza veniturilor şi cheltuielilor


Pentru perioada urmărită, evoluţia veniturilor şi cheltuielilor debitoarei este prezentată cu ajutorul indicatorilor din tabelul de mai jos:

	Denumire indicatori
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009

	Cifra de afaceri netă
	1578883
	4174864
	12363833

	Producţia vândută
	700711
	2439547
	1543715

	Venituri din vânzarea mărfurilor
	878172
	1735317
	10820118

	Variaţia stocurilor
	0
	0
	0

	Producţia realizată de entitate pentru scopurile sale  proprii şi capitalizată
	0
	0
	0

	Alte venituri din exploatare
	27950735
	12759953
	9673286

	Total venituri din exploatare
	29529618
	16934817
	22037119

	Cheltuieli cu materiile prime şi materialele consumabile
	72142
	340604
	207777

	Alte cheltuieli materiale
	1374754
	838880
	172901

	Cheltuieli cu energia şi apa
	58613
	198581
	179098

	Cheltuieli privind mărfurile
	262202
	582965
	9852503

	Cheltuieli cu personalul
	692835
	1272865
	1550910

	Cheltuieli cu amortizarea imobilizărilor corporale şi necorporale
	380589
	1096607
	1479894

	Cheltuieli privind amortizarea activelor circulante 
	0
	0
	0

	Cheltuieli cu prestaţiile externe
	1977399
	1039134
	940046

	Cheltuieli cu impozite şi taxe
	269208
	816892
	550609

	Cheltuieli cu despăgubiri, donaţii şi activele cedate
	16149814
	11797831
	9841821

	Total cheltuieli din exploatare
	21237556
	17984359
	24775559

	Rezultatul din exploatare
	8292062
	-1049542
	-2738440

	Venituri financiare
	260280
	2956807
	1617490

	Cheltuieli financiare
	2190900
	8133694
	7767610

	Rezultatul financiar
	-1930620
	-5176887
	-6150120

	Rezultatul curent al exerciţiului
	6361442
	-6226429
	-8888560

	Venituri totale
	29789898
	19891624
	23654609

	Cheltuieli totale
	23428456
	26118053
	32543169

	Profitul sau pierderea brută
	6361442
	-6226429
	-8888560

	Impozitul pe profit
	998812
	0
	7333

	Alte impozite neinregistrate  mai sus
	0
	0
	0

	Rezultatul net al exerciţiului
	5362630
	-6226429
	-8895893



Începem cu analiza cifrei de afaceri prin  prisma categoriilor de venituri pe care le încorporează.
În cazul societăţii S.C ROWA DANY - F S.R.L cifra de afaceri este realizată în principal din prestari servicii turistice.

[image: image1.emf]Evoluţia cifrei de afaceri 

0

1.000.000

2.000.000

3.000.000

4.000.000

1 2 3 4 5

Cifra de afaceri 



Conform indicatorilor de mai sus, debitoarea a realizat în perioada analizată atât venituri din activitatea de exploatare, cât şi venituri financiare. Predominante sunt veniturile de exploatare; cele financiare, deşi cresc semnificativ în 2008, nu ajung decât la 15% din valoarea veniturilor totale, după care în 2009, valoarea lor se deminuează şi ating doar 7% din acestea.


În cadrul veniturilor din exploatare, principala componentă o reprezintă pentru primii doi ani, alte venituri de exploatare; cifra de afaceri deşi crescătoare de-a lungul întregii perioade, devine principalul element în 2009, cu 56% din total venituri. Cu excepţia lui 2008, în cadrul cifrei de afaceri ponderea cea mai mare o au veniturile din vânzarea mărfurilor, a căror tendinţă de creştere se păstrează de la an la an.


Pe ansamblu, se poate observa că după ce, la nivelul anului 2008, veniturile firmei descresc, atingând minimul din perioada urmărită, în 2009 îşi reiau creşterea, iar de data aceasta, creşterea este realizată pe baza cifrei de afaceri şi nu a altor venituri de exploatare, aşa cum a fost specific anului 2007.


În ceea ce priveşte cheltuielile debitoarei, acestea sunt reprezentate de cheltuieli aferente activităţii de exploatare şi cheltuieli financiare. Cheltuielile financiare au ponderi destul de importante în totalul cheltuielilor atingând maximul valoric pe parcursul lui 2008 (31% din totalul cheltuielilor). În 2009 are loc o scădere a lor, paralel cu creşterea cheltuielilor de exploatare, astfel că ponderea lor se diminuează la 24%. De menţionat că valorile ridicate ale cheltuielilor financiare sunt cauzate în principal de cheltuielile cu duferenţele de curs valutar şi cele privind dobânzile la creditele contractate; pe langă acestea, în mai mică măsură, debitoarea mai înregistrează şi cheltuieli cu titlurile de plasament cedate.



Cheltuielile de exploatare deţin cea mai mare pondere în cheltuielile totale pentru toată perioada analizată. În cadrul lor, cele mai mari valori le înregistrează alte cheltuieli de exploatare - cheltuielile privind activele cedate, ale căror ponderi ating maximul de 76% din totalul cheltuielilor de exploatare în timpul anului 2007. În anii următorti ponderile acestui tip de cheltuială scad la 65,6%, respectiv 40%. În acelaşi timp creşte ponderea cheltuielilor privind mărfurile care ajunge  în 2009, la 40% din toatalul cheltuielilor de exploatare. Pe lângă aceste cheltuieli, cu ponderi de sub 10%, debitoarea a înregistrat cheltuieli cu personalul, cu materiile prime, materialele şi alte cheltuieli materiale, cu amortizările, cu prestaţiile externe, cu energia şi apa, cu alte impozite şi taxe.


De-a lungul perioadei supuse analizei, tendinţa cheltuielilor a fost de creştere permanentă, de la an la an; acest lucru, coroborat cu fluctuaţiile veniturilor şi cu ritmul mai lent de creştere a acestora a dus la încheierea exerciţiilor finanicare ale anilor 2008-2009 cu pierdere, după ce în 2007, debitoarea a înregistrat profit. 

Analiza elementelor de patrimoniu


Evoluţia elementelor de patrimoniu pentru perioada urmărită este surprinsă cu ajutorul indicatorilor prezentaţi în tabelul de mai jos:

	Denumire indicatori
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009

	Total active imobilizate, din care
	17901087
	47897415
	33720017

	-imobilizări necorporale
	4448
	12768
	12768

	- imobilizări corporale
	17896639
	47884647
	33707249

	- imobilizări financiare
	0
	0
	0

	Total active circulante, din care
	31227651
	6540543
	17980978

	- stocuri
	859689
	131128
	350087

	- creanţe
	13630871
	770908
	16967459

	- investiţii pe termen scurt
	4043780
	1240428
	244005

	- casa şi conturi la bănci
	12197048
	4104354
	271045

	- cheltuieli înregistrate în avans
	496263
	293725
	148382

	TOTAL ACTIV
	49128738
	54437958
	51700995

	Total capitaluri proprii
	17462630
	-863800
	-13232500

	Total datorii, din care
	31666108
	55301758
	64933495

	- datorii pe termen scurt
	1517547
	503067
	26659149

	- datorii pe termen lung
	30148561
	54798691
	38274346

	Venituri înregistrate în avans
	0
	0
	0

	TOTAL PASIV
	49128738
	54437958
	51700995



Activul patrimonial este format din active imobilizate şi active circulante. În cadrul activelor imobilizate , principalul element îl constituie imobilizările corporale care ating valoarea maximă pe parcursul anului 2008, în 2009 valoarea lor diminuîndu-se cu aproape 30%. Imobilizările necorporale, deşi prezente au valori mici, nesemnificative.


Activele circulante  manifestă tendinţă de creştere în 2009, după ce valoarea lor se diminuează semnificativ în 2008. Principala lor componentă o constituie creanţele, urmate de disponibilităţi băneşti, investiţii pe termen scurt şi de stocuri. Fluctuaţiile înregistrate de activele circulante sunt cauzate în cea mai mare măsură de variaţiile valorii creanţelor, urmate de cele ale soldurilor de disponibilităţi şi investiţiile pe termen scurt, aşa cum se poate observa şi după valorile ratelor de structură active calculate mai jos:

	Denumire indicatori (%)
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009

	Rata activelor imobilizate (active imobilizate/total active)
	36,44
	87,99
	65,22

	Rata stocurilor (stocuri/total active circulante)
	2,75
	2,00
	1,95

	Rata creanţelor (creanţe/total active circulante)
	43,65
	11,79
	94,36

	Rata disponibilităţilor băneşti (disponibilităţi /total active  circulante)
	39,06
	62,75
	1,51

	Rata activelor circulante(active circulante/total activ)
	63,56
	12,01
	34,78



Se poate observa că în 2007, activele circulante sunt elementul principal al activului; în 2008 şi 2009, pe de o parte ca urmare a diminuării lor şi pe de alta datorită creşterii valorii imobilizărilor corporale, activele imobilizate deţin ponderea cea mai mare. 


În ceea ce priveşte pasivul patrimonial, acesta e reprezentat prin capitaluri proprii şi datorii.


Capitalurile proprii, pe fondul înregistrării de pierdere în 2008 şi 2009, capătă valori negative, iar datoriile totale cuprind atît datorii pe termen scurt, cât mai ales datorii pe termen mediu şi lung.  

	Denumire indicatori (%)
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009

	Rata autonomiei financiare globale (capital propriu/total pasiv)
	35,54
	-1,59
	-25,59

	Rata de îndatorare globală (total datorii /total pasiv)
	64,46
	101,59
	125,6

	Rata stabilitatii financiare(capital permanent/total pasiv)
	96,92
	99,08
	48,44



Rata autonomiei financiare globale arată capacitatea agentului economic de a-şi susţine din resurse proprii activitatea; sugerează o situaţie favorabilă pentru o firmă dacă valoarea sa e mai mare sau egală de 33% (capitalul propriu să reprezinte 1/3 din pasivul total). În cazul nostru, pragul minim  favorabil este depăşit în anul 2007, valorile aferente anilor următori pentru acest indicator fiind nefavorabile.


Rata de îndatorare globală ne arată limita până la care agentul economic este finanţat din alte resurse decât fondurile proprii. Cu cât valoarea acestei rate este mai mică, cu atât ne sugerează o situaţie mai favorabilă pentru firmă. În cazul debitoarei, valoarea acestui indicator creşte de la an la an, subliniind dependenţa acesteia de resursele atrase din afara firmei.


Rata stabilităţii financiare reflectă legătura dintre capitalul de care dispune societatea în mod permanent şi totalul patrimoniului. Valoarea optimă este cât mai apropiată de  100% şi în cazul debitoarei această rată are valori apropiate de pragul optim în 2007 şi 2008, situaţia schimbându-se semnificativ la nivelul lui 2009, cu o valoare mult inferioară celei optime.

Analiza lichidităţii 


Lichiditatea debitoarei a fost analizată pornind de la valorile indicatorilor de lichiditate calculate în tabelul de mai jos: 

	Denumire indicatori 
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009

	Rata lichidităţii curente(active circulante/datorii pe termen scurt)
	20,58
	13,00
	0,67

	Rata lichidităţii rapide (creanţe+disponibilităţi/datorii pe termen scurt)
	17,02
	9,69
	0,65

	Rata lichidităţii immediate (disponibilităţi băneşti/datorii pe termen scurt)
	8,04
	8,16
	0,01



Rata lichidităţii curente sau generale se calculează ca raport între activele circulante şi datoriile curente  şi reflectă posibilitatea componentelor patrimoniale curente de a se transforma într-un termen scurt în lichidităţi pentru a satisface obligaţiile de plată exigibile. Se apreciază că există o lichiditate curentă favorabilă pentru societate atunci când valoarea acestei rate este supraunitară. În cazul de faţă, valorile acestui indicator sunt favorabile în primii doi ani ai intervalului analizat,datorită nivelului redus al datoriilor pe termen scurt comparativ cu cel al creanţelor, după care, pentru 2009, situaţia se înrăutăţeşte.


Rata lichidităţii rapide exprimă capacitatea întreprinderii de a-şi onora datoriile pe termen scurt din creanţe şi disponibilităţi băneşti. Nivelul asiguratoriu al acestei rate este de 2/3. Ca şi în cazul lichidităţii curente, valorile acestei rate sunt ridicate pentru 2007-2008, în 2009 înregistrându-se o scădere substanţială, chiar dacă apropiată pragului minim asiguratoriu.


Rata lichidităţii imediate apreciază măsura în care datoriile exigibile imediate pot fi acoperite pe seama disponibilităţilor băneşti. Nivelul asiguratoriu pentru această rată a capacităţii imediate de plată este 1/3; în cazul nostru şi valorile acestui indicator sunt favorabile debitoarei în  primii doi ani, anul 2009 fiind marcat de o înrăutăţire a situaţiei.

Analiza riscului de insolvenţă 

Riscul de insolvenţă reflectă posibilitatea de apariţie a incapacităţii de onorare a obligaţiilor scadente  ale firmei.


Pentru detectarea riscului de faliment în cazul societăţii analizate am utilizat modelul ALTMAN cu 5 variabile. 

Funcţia scor a acestui model se prezintă astfel :

Z=3,3*R1+1*R2+0,6*R3+1,4*R4+1,2*R5

 
R1 = rezultatul curent / activ total,

    
R2 = cifra de afaceri / activ total,

    
R3 = capitalizarea bursieră / împrumuturi,

    
R4 = profitul reinvestit / activ total,

    
R5 = activ circulant / activ total.

	Indicator
	Coeficient
	31.12.2007
	31.12.2008
	31.12.2009

	Rezultatul curent
	 
	6361442
	-6226429
	-8888560

	Total activ
	 
	49128738
	54437958
	51700995

	Raport
	 
	0,13
	-0,11
	-0,17

	Variabila R1
	3,3
	0,43
	-0,38
	-0,57

	Cifra de afaceri
	 
	1578883
	4174864
	12363833

	Total activ
	 
	49128738
	54437958
	51700995

	Raport
	 
	0,03
	0,08
	0,24

	Variabila R2
	1
	0,03
	0,08
	0,24

	Cap.bursieră
	 
	17462630
	-863800
	-13232500

	Împrumuturi
	 
	1517547
	503067
	26659149

	Raport
	 
	11,51
	-1,72
	-0,50

	Variabila R3
	0,6
	6,90
	-1,03
	-0,30

	Profitul reinvestit
	 
	5362630
	0
	0

	Activ total
	 
	49128738
	54437958
	51700995

	Raport
	 
	0,11
	0,00
	0,00

	Variabila R4
	1,4
	0,15
	0,00
	0,00

	Activ circulant
	 
	31227651
	6540543
	17980978

	Activ total
	 
	49128738
	54437958
	51700995

	Raport
	 
	0,64
	0,12
	0,35

	Variabila R5
	1,2
	0,76
	0,14
	0,42

	VALOAREA SCORULUI "Z"
	 
	8,28
	-1,19
	-0,21

	 
	 
	 Situaţie favorabilă
	Risc de insolventa 
	Risc de insolventa



Modelul Altman este un model care, după cum se poate observa sintetizează în componenţa sa mai mulţi indicatori, încercând să ofere o situaţie de ansamblu asupra situaţiei societăţii analizate.Cu cât valoarea fiecărei categorii de indicatori este mai ridicată, cu atât creşte valoarea scorului Z şi întreprinderea va fi la adăpost de riscuri financiare. Altman a determinat valorile 1,81 şi 2,675 ca valori între care situaţia agenţilor economici se caracterizează prin deficit de lichidităţi. Mai mult, întreprinderile a căror scor Z calculat este mai mic de 1,81 se află în incapacitate de plată.


În cazul nostru, debitoarea  are o situaţie stabilă pe parcursul anului 2007, după care valoarea scorului “Z” scade sub pargul minim definind o situaţie dificilă pentru debitoare.


Ca şi concluzie, pornind de la analiza realizată, administratorul judiciar consideră că de departe anul cel mai favorabil din punct de vedere al situţiei economice financiare pentru debitoare, a fost 2007. Ulterior, pe fondul creşterii considerabile a datoriilor pe termen lung (cu aproape 80%) şi a cheltuielilor, paralel cu scăderea veniturilor societăţii, situaţia se înrăutăţeşte considerabil. La nivelul lui 2009, deşi pierderea înregistrată este mai mare decât cea aferentă lui 2008, se înregistrează o uşoară ameliorare manifestată printr-o tendinţă de creştere a cifrei de afaceri. Totuşi, deşi nivelul cheltuielilor de exploatare ale debitoarei a scăzut, creşterile cheltuielilor cu personalul, cu amortizările, dar în special ale cheltuielilor financiare au fost superioare ritmului de creştere a veniturilor şi au determinat pentru 2009  creşterea pierderii de la finele exerciţiului.

4. Concluzii privind cauzele şi împrejurările care au determinat starea de insolvenţă a SC ROWA DANY-F SRL

Din analiza datelor financiar contabile puse la dispoziţie de reprezentanţii debitoarei cât şi din discuţiile întreprinse cu aceştia, administratorul judiciar a reuşit evidenţierea unor cauze de natură economică şi conjuncturală care au generat starea de insolvenă a societăţii debitoare.

Cauze de natură economică


Tratarea aspectelor de natură economică care au determinat starea de insolvenţă urmăreşte prezentarea factorilor declanşatori în mod nuanţat. Pe de o parte am încercat identificarea cauzelor aferente contextului economic general iar pe de altă parte identificarea cauzelor legate direct de modalităţile concrete de gestiune în timp a activităţii debitoarei.


Din analiza ratei profitului pentru ultimii trei ani reiese foarte clar impactul major al crizei economice asupra pieței de specific. Din tabelul de mai jos se poate observa că la nivelul anului 2007 (perioadă de expansiune economică) debitoarea a înregistrat un profit considerabil. Situația s-a deteriorat la nivelul anilor 2008-2009 când rezultatul financiar s-a concretizat în pierdere. 
	Anul
	Valoare profit net (ron)

	2007
	5.362.630

	2008
	-6.226.429

	2009
	-8.895.893



Este evident faptul că în perioada 2008-2009, debitoarea a resimţit şocul scăderii cererii în domeniul hotelier şi al serviciilor de catering pentru organizarea de diverse evenimente sociale pe fondul restrângerii drastice a consumului populaţiei. În aceste condiții, societatea a început să întâmpine dificultăți în achitarea la scadență a datoriilor către diverși furnizori precum și a ratelor bancare, toate acestea pe fondul continuării investițiilor în curs. Restrângerea generală a consumului populaţiei în sectorul de activitate al debitoarei, precum şi considerentele legate de sezonalitatea activității desfășurate, a determinat o fluctuaţie imprevizibilă a fluxului de lichidități, cu consecinţa incapacităţii temporare de a acoperi datoriile exigibile. 

Cauza principală a apariţiei unei stări de insolvenţă temporară o constituie specializarea îngustă a obiectului de activitate şi dependenţa acestuia de puterea de cumpărare a populaţiei a cărei cădere a făcut dificilă adoptarea de măsuri rapide şi eficiente de continuarea activităţii pentru acoperirea debitelor restante. 
Cauze de natură conjuncturală


În vederea evidenţierii cauzelor de natură conjuncturală se impune orientarea atenţiei către piaţa specifică în cadrul căreia şi-a desfăşurat activitatea societatea debitoare, respectiv piaţa românească a industriei hoteliere.


O analiză obiectivă a pieței serviciilor hoteliere românești trebuie întotdeauna încadrată în contextul global al pieței mondiale de specific și în mod particular în contextul pieței specifice europene. În primă instanță trebuie precizat faptul că, asupra piaței hoteliere în general, criza economică manifestată la nivel global pe parcursul anilor 2008-2009 a avut efecte devastatoare. Scăderea puterii de cumpărare, reducerea profiturilor companiilor, numărul mare de insolvențe, a avut ca prim efect o reducere drastică atât  turismului de vacanță cât și asupra turismului de afaceri.

Potrivit Organizației Mondiale a Turismului, la nivelul anului 2007, numărul turiștilor care au călătorit în străinătate a crescut cu 7% față de anul precedent, stabilindu-se astfel un nou record de 924 milioane de turiști la nivel global.În prima jumătate a anului 2008, majoritatea regiunilor au raportat creșteri de două cifre procentuale, hotelurile părând să supraviețuiască crizei economice globale. Cu toate acestea, începând din vară, încrederea consumatorilor s-a deteriorat și criza în turism a început să se resimtă. În ultimul trimestru al anului 2008, indicatorul revPAR (veniturile pe camera disponibilă) a intrat pe o traiectorie descendentă, care s-a menținut pe percursul anilor 2009-2010.
În ceea ce privește industria hotelieră românească s-a estimat o scădere de circa 35% la nivelul anului 2009 față de 2008. Un efect evident pe care criza economică l-a avut asupra industriei hoteliere românești s-a concretizat în creșterea competitivității. În paralel s-a înregistrat o încetinire a gradului de ocupare a hotelurilor, cu influență negativă asupra veniturilor. În acest context global, strategiile de marketing la nivel de brand și modalitățile de gestiune internă a costurilor și beneficiilor, au avut efect hotărâtor asupra menținerii  pe piață a multor companii din domeniu.

În ceea ce privește situația debitoarei menționăm că, legat de activitatea  de pe piața industriei hoteliere românești, respectiv gestionarea hotelului Rowa Dany din Sinaia, un element hotărâtor de continuitate l-a reprezentat locația avantajoasă (hotelul este situat chiar în centrul stațiunii Sinaia, denumită și Perla Carpaților). Datorită acestui element, cu toate că există considerente de sezonalitate în activitatea desfășurată, s-a reușit totuși păstrarea unui anumit grad de ocupare care să permită continuarea exploatării.

Având în vedere cele specificate mai sus, apreciem că factorul declanșator al stării de insolvenţă este datorat aproape exclusiv unor cauze ţinând de conjunctura economică, precum şi de recesiunea înregistrată de segmentul de piaţă de care depinde activitatea debitoarei. S-a constatat astfel o reducere constantă a comenzilor care au fost anulate de potenţialii beneficiari ceea ce a dezechilibrat definitiv fluxul de numerar necesar acoperirii cheltuielilor curente, a plăţii furnizorilor şi a dobânzilor bancare. 


Sintetizând, observăm că, în cazul pieţei pe care îşi desfăşoară activitatea debitoarea, criza economică globală a avut un impact major. Acest lucru s-a întâmplat şi în cazul societăţii debitoare, a cărei activitate, în momentul declanşării crizei era susţinută din surse externe de finanţare, generându-se astfel premizele apariţiei stării de insolvenţă. 


5. Posibilitatea reala de reorganizare a debitorului SC ROWA DANY-F SRL 


În cadrul perioadei de observaţie, conducerea debitoarei şi-a declarat intenţia de reorganizare a firmei, depunând la dosarul cauzei declaraţiile specificate în cadrul art.28 din Lege. De asemenea, conducerea debitoarei a comunicat administratorului judiciar că întrevede o posibilitate reală pentru reorganizarea societăţii, sens în care şi-a declarat intenţia de a  propune un plan de reorganizare. 
        În acest sens, constatând că sunt îndeplinite condiţiile art.94, al.(1), lit.(a) din legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, în momentul în care debitoarea va propune un plan de reorganizare, administratorul judiciar îl va supune votului adunării creditorilor.


 6. Menţiuni privind  incidenţa art.138 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei
               Precizăm că până în acest moment, administratorul judiciar nu a putut identifica nicio persoană dintre cele prevazute la art.138 din  Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei care să fi cauzat starea de insolvenţă, prin niciuna dintre modalitatile prevazute in acest text legal.

Totodată, în ceea ce priveşte prevederile art.80 din Legea 85/2006 privind procedura insolvenţei, până la această dată, administratorul judiciar nu a identificat nicio situaţie în care să se poată face aplicarea acestor prevederi.


Precizăm că în ipoteza în care vom descoperi orice act, stare, imprejurare sau situaţie care ne-a fost ascunsă, nu vom ezita în informarea adunarii/comitetului creditorilor, nici în întreprinderea demersurilor legale la care avem dreptul.
Cu stimă,

Administrator judiciar
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Av.Ţiril Horia Cristian
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